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اکونومیســت رکــورد جدیــدی را بــرای تقاضــای ســوخت های 
فســیلی در ســال 2024 پیــش بینــی کــرد

ــدی را در  ــای جدی ــی ه ــش بین ــزرگ، پی ــای ب ــرکت ه ــام ش ادغ
ــت ــم زده اس ــان رق ــت در جه ــای نف ــت تقاض ــورد وضعی م

رویتــرز: ممکــن اســت قیمــت نفــت بــا هزینــه هــای بالاتــر و شــرایط 
اقتصــادی متغییــر، کاهــش یابــد

افزایــش محتاطانــه قیمــت نفــت توســط تولیدکننــدگان عمــده 
پــس از بــروز تنــش در خاورمیانــه

علیرغــم تقویــت عوامــل بنیــادی بــازار، رونــد رشــد قیمــت نفــت پــس 
از تنــش هــای خاورمیانــه معکــوس بــوده اســت

برخــی تحلیــل هــا نشــان مــی دهــد کــه آمریــکا بــه دنبــال اعمــال تحریــم 
ــت ــران اس ــت و گاز ای ــادرات نف ــر ص ــدیدتر ب ــای ش ه

ســعودی  عربســتان  شــد  خواهــد  باعــث  خاورمیانــه  تنش هــای  آیــا 
دهــد؟ تغییــر  را  خــود  نفتــی  سیاســت 

تغییرات هفتگی نفت خام های شاخص    )دلار در بشكه(

نــرخ رشــد بــازار جهانــی کربــن بــا 5 درصــد افزایــش نســبت 
بــه ســال گذشــته،  بــه 800 میلیــارد دلار رســید

شــرکت های نفتــی بــزرگ در برابــر گــذار انــرژی تــاب آوری 
یکســانی ندارنــد

توســعه راکتورهــای کوچــک آمریکایــی، بــا چالــش کاهش 
قیمــت ســهام دســت و پنجــه نــرم مــی کنــد

اعضای هیأت تحریریه )به ترتیب حروف الفبا(: دکتر محمدصادق جوکار- دکتر مجتبی رجب بیگی -  مهرزاد  زمانی
 دکتر غلامعلی رحیمی- مهدی یوسفی- دکتر محمدعلی حاجی میرزایی- دکتر داریوش وافی - دکتر ندا علم الهدي- دکتر هدي پناهي نژاد

سبد اوپكهفته
تغییرات نسبت به 
هفته قبل )درصد(

وست تگزاس
تغییرات نسبت به 
هفته قبل )درصد(

برنت موعددار
تغییرات نسبت به 
هفته قبل )درصد(

8.1 -6.387.22 -5.085.47 -91.37هفته منتهی به 6 اکتبر 2023

0.187.70.6 -1.185.4 -90.35هفته منتهی به 13 اکتبر 2023

93.944.087.712.791.123.9هفته منتهی به 20 اکتبر 2023

2.0 -3.589.29 -2.184.67 -91.94هفته منتهی به 27 اکتبر 2023

3.4 -3.986.25 -2.481.35 -89.72هفته منتهی به 3 نوامبر 2023

5.4 -5.081.55 -4.577.24 -85.71هفته منتهی به 10 نوامبر 2023

رخدادهای نفت



3 شماره 66 | هفته سوم  |  آبان ماه  1402

اقتصاد نفتاقتصاد نفت

ر نفت بازا
ها

هبرد
را

ا و
ه

ت 
س

سیا

ت
نف

ی 
ور

نا
ف

ت
ک نف

 ژئوپلتی

ت
س

زی
ط 

حی
 م

و

و  چیــن  اقتصــادی  وضعیــت  بررســی 
چشــم  انداز تقاضــای ایــن کشــور در فصــل 

2024 ســال  و   2023 چهــارم 
تحــولات بــازار نفــت در هفتــه منتهــی بــه 10 

نوامبــر 2023

ــر  ــتان ب ــه عربس ــش داوطلبان ــذاری کاه ــی اثرگ بررس
گوســت و چشــم  بــازار نفــت در مــاه هــای ژوییــه و آ

انــداز آن

فناوری هــای  در  ســرمایه گذاری  لــزوم 
ــای  ــت ه ــق اولوی ــرای تحق ــرژی ب ــذار ان گ
ــی ــت محیط ــی و زیس ــادی، اجتماع اقتص

نمودار   حجم تخلفات تولیدکنندگان اوپک پلاس در ماه اکتبر 2023)میلیون بشکه در روز( نمودار قیمت نفت برنت و وســت تگزاس در بورس آیس و نایمکس در 10 نوامبر 2023

مدیرمسئول: دکترمحمد صادق جوکار                 دبیر علمی: دکتر غلامعلي رحیمي
نشانی الکترونیکی: www.iies.ac.irناظر علمی: مهرزاد  زمانی                           ویراستار علمی: مهندس عباس یعقوبي

مدیر داخلي: سمیرا مرادي

ی
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همکاران این شماره:   ندا علم  الهدی-  مهدي یوسفي- مهرزاد زماني  - اعظم محمدباقری - پیمان نیلچی پور
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اقتصاد نفت

گزارش جدیدی از واحد اطلاعات اکونومیســت پیش بینی 
می کند که مصرف جهانی انرژی 1.8 درصد در ســال 2024 
افزایــش یافته و رکورد جدیدی را به ثبت برســاند. با وجود 
قیمــت های بــالا و اختلالات عرضه، این گزارش نشــان می 
دهــد کــه تقاضــای نفــت خــام و گاز طبیعی در ســال 2024 
افزایــش خواهــد یافــت. همچنیــن انتظــار مــی رود تقاضــا 
بــرای انرژی های تجدیدپذیر در ســال 2024 افزایش یافته 

و به 11 درصد برسد.
واحــد اطلاعات اکونومیســت در گــزارش جدید خود اعلام 
کــرد مصــرف جهانی انرژی و ســوخت های فســیلی به علت 
تقاضای بالای کشــورهای آسیایی به رکورد جدیدی برسد. 
بــر اســاس ایــن گــزارش، انتظــار مــی رود تقاضــای نفت به 
تنهایــی در ســال آینــده 1.7 درصــد افزایــش یابــد. تقاضــا 
بــرای گاز طبیعــی نیــز بــا رشــد 2.2 درصــدی بــه پیشــتازی 
آســیا و خاورمیانه مشــخص شده اســت، در حالی که اروپا 
همچنــان شــاهد کاهــش تقاضا خواهــد بود زیرا بــه دنبال 

صرفه جویی در گاز و انرژی اســت. بر اســاس این گزارش، 
افزایــش ظرفیت انرژی های تجدیدپذیر در ســال جاری به 
رکورد 400 گیگاوات )گیگاوات( رسیده و در سال 2024 به 
افزایــش خــود ادامه خواهــد داد. اوپــک در آخرین گزارش 
ماهانــه خود در اوایل اکتبــر اعلام کرد کــه تقاضای جهانی 
نفت قرار اســت در ســال جــاری 2.4 میلیون بشــکه در روز 
افزایش یابد و به رکورد جدیدی برسد و در سال 2024 ، در 
بحبوحــه بهبــود اقتصاد چیــن2.2  میلیون بشــکه دیگر در 
روز افزایــش یابد. اوپک خاطرنشــان کــرد: تقاضای جهانی 
نفــت قرار اســت بــه میانگیــن رکــورد 102.1 میلیون بشــکه 
در روز در ســال 2023 برسد که ناشــی از افزایش تقاضای 
2.3 میلیــون بشــکه در روز در منطقــه غیــر OECD اســت. 
آژانس بین المللی انرژی )IEA( در اوایل ســال جاری اعلام 
کرد که انتظار می رود تقاضای زغال ســنگ در ســطح جهان 
نیــز در ســال جــاری در ســطوح بی ســابقه ای باقــی بمانــد. 
همیــن آژانــس در هفته جاری پیش بینــی خود را تکرار کرد 
کــه تقاضــای جهانی برای نفت، گاز طبیعی و زغال ســنگ تا 
قبل از ســال 2030 به اوج خود می رســد، که این امر زمینه 
افزایش ســرمایه گذاری در سوخت های فسیلی را تضعیف 

می کند.

بــرای  را  جديــدی  رکــورد  اکونومیســت 
تقاضــای ســوخت هــای فســیلی در ســال 

2024 پیــش بینــی کــرد

رخدادهای  نفت
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درســت در زمانــی کــه اکســون، خبــر خریــد شــرکت منابــع 
طبیعــی پایونیــر را اعــلام کــرد، آژانــس بین المللــی انــرژی 
چشــم انداز انــرژی جهــان را منتشــر کــرد. در ایــن گــزارش 
آمده بود که آژانــس بین المللی انرژی انتظار دارد تقاضای 
نفــت، گاز و زغال ســنگ قبــل از ســال 2030 بــه اوج خــود 
برســد. انتشــار این گزارش با واکنش ســریع و منفی اوپک 
همــراه شــد کــه اظهــار داشــت آژانــس بین المللــی انــرژی، 
اساســاً بــه جای یــک مرکز پیــش بینــی و مشــاور، تبدیل به 
بخشــی از تشــکیلات سیاســی شــده اســت. چند روز بعد، 
شــورون همــان کاری را انجام داد کــه برخــی از تحلیلگران 
انتظار داشتند: با خرید برنامه ریزی شده هس، سعی کرد 
با اکســون همگام شود. پس از آن بحث در مورد معاملات 
بزرگتر شروع شد. اوپک اظهار کرد که این قراردادها ثابت 
می کند که تقاضای نفت انعطاف پذیر است. این در حالی 
اســت که آژانس بین المللی انرژی به سرمایه گذاران گفته 
اســت کــه در ایــن زمینــه ســرمایه گذاری نکننــد زیرا چشــم 
انداز آینده نفت بســیار نامشخص تر شده است. از زمانی 
که جهان شــروع به اســتفاده از نفت کرده است، تقاضای 
جهانــی نفت در حال رشــد بوده اســت. گاهــی اوقات افت 
در نرخ رشد وجود داشــته ، اما خود رشد غیرقابل اجتناب 
بوده است. مهمتر از آن اینکه، سرمایه گذاری های هنگفت 
در انــرژی کــم کربــن در یک دهه گذشــته یا بیشــتر، در این 
رونــد تأثیری نداشــته اســت. کافی اســت نگاهی بــه آلمان 
بیندازیم تا ببینیم سیاست های گذار بر مصرف نفت و گاز 
چه تاثیری داشــته اســت. آلمان یکی از کشــورهایی اســت 
تولیــد انــرژی در آن بادی و خورشــیدی شــده اســت. آلمان 
در اوایل ســال جاری، آخرین نیروگاه های هســته ای خود 
را تعطیــل کرد. اندکی بعد، مجبور شــد نیروگاه های زغال 
سنگ و یک معدن زغال سنگ را برای تامین آنها بازگشایی 
کند، که باعث شــد یک مزرعه بادی برچیده شــود تا راه باز 
شــود. چیــن و هنــد هــم دو نمونه برجســته از این هســتند 
کــه چگونه بهبود اســتانداردهای زندگی منجــر به افزایش 
تقاضــای انــرژی، بــه ویژه تقاضــای نفت و گاز در آنها شــده 

است. این کشور ها علاقه دارند که زندگی نسبتاً بهتری را 
برای جمعیت انبوه خود  فراهم کنند. بر اســاس داده های 
مربــوط به مصرف نفت در هر دو کشــور، این تعهد به جای 
کاهش نرخ تقاضای نفت، به رشــد نیاز دارد، این افزایش 
حتی در مورد بادی، خورشــیدی و برق های الکتریکی، چین 
کــه بزرگ تریــن بــازار جهانــی اســت نیــز صــدق میکنــد. در 
واقع، شــرکت های معظم نفتی و اوپک، در ادامه استفاده 
جهان از نفت و گاز تا زمانی که ممکن است، منافع خاصی 
دارند. با این حال، برای آنها مهم تر است که تا آنجا که می 
تواننــد، خــود را زنده نگــه دارند، حتی اگر این امر مســتلزم 
دور شــدن از نفت باشــد. این همان کاری است که شرکت 
هــای معظم  اروپایی انجــام دادند: آنهــا میلیاردها دلار در 
یــک محــور دور از نفــت و گاز و بــه ســمت باد، خورشــیدی، 
شــارژ EV و هیــدروژن ســرمایه گــذاری کردنــد. پیش بینــی 
آژانــس بین المللــی انــرژی بــرای اوج تقاضــای نفت به ســه 
چیــز بســتگی دارد: 1( رشــد عظیم تاسیســات خورشــیدی، 
که آژانس بین المللی انرژی معتقد اســت طی شــش ســال 
آینده اتفــاق خواهد افتاد؛2( افزایــش فروش خودروهای 
برقی؛ 3( ادامه سیاست های دولت در جهت گذار از نفت، 
گاز و زغال ســنگ. از این میان حداکثر تا چند ســال آینده ، 
تنها مورد ســوم قطعی است؛ دو مورد دیگر یعنی خودروی 
برقی و انرژی خورشــیدی عملکــرد خوبی ندارند. اخیراً  یک 
 ،SolarEdge ،تامیــن کننــده اصلــی اینورتــر در بــازار اروپــا
بیــان کــرده که تقاضــا برای تاسیســات خورشــیدی کاهش 
می یابد و شرکت های برق بادی به دلیل هزینه های گزاف 
پروژه ها را لغو می کنند. به نظر می رسد تنها راهی که می 
تواند ســبب کاهش در رشــد تقاضای نفت شود این است 
کــه دولــت هــا مصــرف کمتــر را اجبــاری کنند. درســت مثل 

کاری که ســال گذشــته در اروپا با گاز انجام دادند.

ادغــام شــرکت هــای بــزرگ، پیــش بینــی 
وضعیــت  مــورد  در  را  جديــدی  هــای 
ــت ــم زده اس ق ــان ر ــت در جه ــای نف تقاض
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تحولات بازار نفت

ماه هاســت که متخصصان در مورد سه رقمی شدن قیمت 
نفــت بحــث و گفتگو دارند، با این حال، نمادها از ۱۰۰ دلار 
فراتر نمی رود. یکی از دلایل این مســئله، شرایط اقتصادی 
اســت کــه بــر قیمت ها اثــر می گــذارد و آنها را از رســیدن به 
بالای 100 دلار باز مــی دارد. دلیل دیگر، هزینه های مربوط 
بــه حمــل و نقــل نفت اســت که افزایــش یافته انــد و تقاضا 
را کاهــش می دهنــد. بلومبــرگ در ابتــدای این مــاه گزارش 
داد کــه نــرخ حمــل و نقــل در ۱۶ مســیر دریایــی جهانــی از 
زمــان جنــگ حماس و اســرائیل 50% افزایش یافته اســت. 
ایــن داده هــا از بورس بالتیک گرفته شــده و مربــوط به بازه 
زمانــی بیــن ۹ تا ۱۵ اکتبر اســت. کشــتیرانی از نظر تاریخی 
از آشــفتگی  های ژئوپلیتیک ســود برده است. تأمین انرژی 
اولین چیزی اســت که هنگام شــروع جنگ ها و تنش ها در 
ذهن معامله گران قرار دارد.«عربســتان سعودی و روسیه 
اعلام کرده اند که آماده اند تا کاهش تولید خود را تا زمانی 
که لازم باشــد، برای رســیدن به قیمت های مورد نظرشــان 
تمدیــد کنند و برخی دیگر از اعضای اوپک به دلیل مشــکل 
نرخ حمل ونقل، بار کمتری را مشاهده می کنند. بر اساس 
گــزارش رویترز، همچنین به نقل از معامله گران، بارگیری 
نفــت خــام از نیجریــه و آنگــولا بــه دلیــل تغییــرات در نــرخ 
حمل و نقل اخیراً کاهش یافته است؛ در نتیجه، حق بیمه 
قیمــت فیزیکی نفت نســبت به معیارها در حال حاضر بین 

1 تا 2 دلار در هر بشــکه کاهش یافته است.
همچنیــن بحــث کاهش حاشــیه ســود پالایشــی نیز وجود 
دارد.  بــرای ماه هــا، پالایشــگاه ها با توجه بــه تقاضای قوی 
و قیمت هــای نــه چنــدان بالای نفت خام، از حاشــیه ســود 
بالایــی برخوردار بودند. در حال حاضر، با نزدیک شــدن به 

پایان فصل رانندگی در ایالات متحده، همه چیز شروع به 
تغییر کرده است، که به معنای کاهش تقاضا برای بنزین و 
کاهش قیمت نفت  خام به محصول است. بلومبرگ هفته 
گذشــته گزارش داد که حاشــیه ناخالص پالایش ســنگاپور 
از ابتدای ســه ماهه چهارم تا کنون 50 درصد کاهش یافته 
اســت و بر اســاس داده هــای رویتــرز، در 15 اکتبر به 4.80 
دلار در هر بشــکه رســیده اســت. همه این ها نشــانه هایی 
هستند مبنی بر اینکه ممکن است به دلیل تجارت فیزیکی 
کمتــر بــا قیمــت هــای ضعیــف تــر در راه باشــند. در واقــع، 
معیارهــا پس از افزایش اولیه بعد از وقوع جنگ اســرائیل 
و غزه کاهش یافته اســت، زیرا انتظارات برای حل و فصل 
ســریع در میــان تلاش هــای دیپلماتیــک بــرای پایــان دادن 
بــه درگیــری قبل از گســترش آن، افزایش می یابــد. اما این 
بــازار فیزیکی اســت که اهمیــت دارد و ســیگنال ها در آنجا 
حتــی قوی تــر به نظر می رســند. بر اســاس گــزارش رویترز، 
بیــن 20 تــا 30 محمولــه نفت خــام نیجریه به همراه شــش 
یــا هفــت محموله نفــت خام آنگولا فروخته نشــده اســت. 
رویترز در این گزارش اشــاره کرده اســت که معمولاً در این 
زمان از ســال، مقــدار محموله های فروخته نشــده بســیار 
کمتــر اســت. در همیــن حــال، ســود در ایــالات متحــده نیز 
در حــال کاهــش اســت که بــه نظر می  رســد در حــال حاضر 
تصمیمــات مربــوط بــه تولیــد پالایشــگاه  ها را تحــت تاثیــر 
قــرار داده اســت و ایــن علیرغــم صــادرات قــوی نفــت خــام 
و ســوخت در تابســتان امســال اســت. برخــی معتقدند که 
ایــن نتیجــه بیشــتر مرتبــط بــا خودروهــای برقــی اســت که 
تقاضــا بــرای بنزین را جایگزین کرده اســت. احتمــالاً تولید 
محصولات تقطیری توســط پالایشــگاه ها در حال افزایش 
اســت؛ موجــودی ذخایر میــان تقطیرها در سراســر جهان، 
به ویژه در ایالات متحده، به شــدت محدود شــده اســت و 
آنهــا بــه دلیل کاهــش مارجین های ســوددهی، نــرخ تولید 
را کاهــش می دهنــد. احتمــال قیمت نفت ســه رقمی هنوز 

بسیار دور است.

بــا  نفــت  قیمــت  اســت  ممکــن  رويتــرز: 
هزینــه هــای بالاتــر و شــرايط اقتصــادی 

يابــد کاهــش  متغییــر، 
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تنــش هــا در خاورمیانــه درســت زمانــی تشــدید شــد کــه 
قیمــت نفــت بــه قلمــروی بالقوه خطرنــاک بــرای بازیگران 
اصلــی اوپــک پــلاس ماننــد عربســتان ســعودی کاهــش 
یافــت. قبــل از 7 اکتبــر، شــاخص قیمــت نفــت خــام دبــی 
بــه 85 دلار در هر بشــکه رســید، یعنی مرز شکســت مالی 
برای ریاض و احســاس می  شــد که فروش اوراق قرضه در 
اوایــل مــاه می  توانــد کاهــش تولیــد داوطلبانــه عربســتان 
ســعودی و روســیه را از بیــن ببــرد. در نیمــه دوم اکتبــر، 
قیمــت نفت به لغو تحریم های ونزوئلا، افزایش موجودی 
نفت  خــام آمریــکا و ضعــف تدریجــی ســود پالایــش نفــت 
بی توجهــی نشــان داده اســت و ایــن انعطــاف پذیــری، در 
اســتراتژی قیمت  گــذاری خاورمیانــه نفــوذ کــرده کــه در 
طــول ســال 2023 ، تمایــل ثابتــی بــرای افزایــش تدریجی 
داشــته است. به دلیل حاشیه ســود قوی در پالایشگاه  ها 
در مــاه ســپتامبر و برگشــتی تندتــر کــه باعــث افزایش 55 
ســنتی دیگــر در هــر بشــکه نســبت بــه میانگیــن مــاه قبلی 
یعنی ماه آگوســت و به میزان 2.40 دلار در بشــکه رسید، 
شــرکت ملی نفت عربســتان، آرامکو، این امتیاز را داشت 
کــه قیمت هــای فرمولــی خــود را افزایش دهــد. در منطقه 
آســیا، بــازار اصلــی صــادرات آرامکــو، شــرکت ملــی نفــت 
عربســتان تنهــا قیمــت OSPs نفــت ســبک عــرب و نفــت 
فوق ســبک عرب را به ترتیب با افزایش 40 و 50 ســنت در 
بشــکه افزایش داد. چین به تازگی شــروع بــه خرید حجم 
بالایی از نفت عربســتان کرده اســت و یک افزایش قیمت 
OSPs قــوی می توانســت پالایشــگران چینــی را هراســان 
کنــد. آرامکــو عربســتان همچنیــن بایــد هزینه هــای حمــل 
و نقــل افزایشــی را نیــز نظــارت کنــد. افزایــش هزینه های 
حمــل و نقــل کشــتی های VLCC به پایان رســیده اســت و 
قیمــت تحویل نفت عربســتان به چین دوباره زیر آســتانه 
2 دلار در بشــکه رســید، اما هیچ کاهش مشابهی در بازار  
Suezmax  رخ نداده ، و هزینه ها نســبت به یک ماه قبل 
تــا 25% افزایــش یافتــه و بــه میــزان 4.90 دلار در بشــکه 
رســیده است.  شــرکت ادنوک از برندهای معتبر در زمینه 

تولیــد نفــت در امــارات متحــده عربی اســت. این شــرکت 
بــا تعهــد بــه کاهــش تنهــا 144،000 بشــکه در روز تــا پایان 
ســال 2023، همچنــان ظرفیت تولید خــود را افزایش می 
دهــد. آخریــن بررســی تولید ادنــوک، ظرفیــت تولید آن را 
حدود 4.65 میلیون بشــکه در روز نشــان می  دهد. قیمت 
موربــان، یکی از برندهــای معروف نفت در امارات متحده 
عربــی، توســط بــورس ICE Futures Abu Dhabi تعییــن 
می  شــود. در مــاه نوامبــر، قیمــت OSP بــه 93.92 دلار بر 
بشــکه رســید کــه در مقایســه بــا مــاه قبــل تقریبــاً 7 دلار 
بــر بشــکه افزایــش یافــت و میانگیــن ماهانه نقــدی دوبی 
در مــاه ســپتامبر، بــا حــدود 0.73 دلار بــر بشــکه افزایش 
داد. بــا توجه بــه ایــن موضوعات، می تــوان نتیجــه گرفت 
کــه ادنــوک یکــی از برندهــای موفــق در زمینــه تولیــد نفت 
اســت. با افزایش ظرفیت تولید و تلاش برای حفظ قیمت 
مناســب، ادنوک توانسته است در بازار نفت جهانی جای 
خــود را پیــدا کند.عــراق طــی ســال های گذشــته سیاســت 
قیمت گــذاری مســتقلی را حفــظ کــرده اســت کــه گاهــاً بــا 
حرکات آرامکو ســعودی در تضاد بوده اســت. برای نوامبر 
 Somo 2023 نیــز، شــرکت دولتــی بازاریابــی نفت عــراق
تصمیــم گرفت قیمت فرمول را در آســیا افزایش دهد و به 
ترتیب 0.30 و 0.20 دلار در هر بشــکه نفــت بصره مدیوم 
و ســنگین بصــره را افزایــش دهــد. بــه پیشــنهاد آرامکــو 
عربســتان، صــادرات دریایــی عــراق در ماه هــای گذشــته 
نســبتاً ثابــت بــوده اســت و به طــور متوســط حــدود 3.45 
میلیــون بشــکه در روز بــدون احتســاب مناطق کردنشــین 
کــه هنــوز بســته هســتند، بوده اســت. شــرکت ملــی نفت 
ایــران قیمت رســمی فــروش نفت خام ســبک خود را برای 
خریــداران آســیایی 0.35 دلار بــه ازای هر بشــکه افزایش 
داد کــه 5 ســنت کمتــر از تغییر آرامکو عربســتان ســعودی 
بــرای عــرب لایــت اســت و آن را 3.85 دلار در هــر بشــکه 
نســبت بــه عمان/دبــی قرار داد.شــرکت ملی نفــت کویت 
KPC مســتقیماً تغییــر قیمــت فرمــول آســیایی آرامکــوی 
 OSP عربستان را برای  نفت متوسط عرب منعکس کرد و
نوامبر صادرات نفت کویت را بدون تغییر در قیمت 3.05 

دلار در هر بشــکه به عمان/دبی نگه داشــت.

ــط  ــت توس ــت نف ــه قیم ــش محتاطان افزاي
تولیدکننــدگان عمــده پــس از بــروز تنــش 

ــه در خاورمیان
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افزایــش قیمت نفت ســه هفته پس از تشــدید تنش ها در 
خاورمیانه، علیرغم تقویت عوامل بنیادی بازار، نتوانست 
هیــچ گونــه شــتابی بــه دســت آورد. نفت خــام برنــت برای 
تحویــل در دســامبر بــا 1.8 درصــد کاهــش بــه 88.49 دلار 
در هــر بشــکه رســید، در حالی  که قــرارداد دســامبر WTI با 
حاشــیه مشــابهی کاهــش یافــت و بــه 83.88 دلار در هــر 
بشــکه رســید. برنــت اکنــون در هفتــه گذشــته 7.0 درصــد 
کاهش داشــته، در حالی که WTI در بازه زمانی 4.8 درصد 
کاهش یافته اســت؛ زیرا نگرانی  ها در مورد اقتصاد جهانی 
و تقاضــای انــرژی بــر احساســات تأثیــر گذاشــته اســت. 
قیمــت نفــت در چند ماه گذشــته کاهش یافته اســت، زیرا 
کاتالیزورهــای منفــی اغلــب از کاتالیزورهای مثبت بیشــتر 
می  شــوند و بالعکــس. در همین حال، با وجود رکورد تولید 
نفــت شــیل آمریــکا، عرضــه جهانــی نفــت به کاهــش خود 
ادامه داده است. آخرین داده  های هفتگی اداره اطلاعات 
انرژی )EIA(   ، با کاهش 4.49 میلیون بشکه  ای به 419.75 
میلیــون بشــکه در ذخایر نفــت خام، بســیار صعودی بود و 
بــه کمتــر از میانگیــن پنــج ســاله بــا 20.91 میلیــون بشــکه 
رســید. ذخایــر نفــت خــام در مرکــز قیمــت گــذاری WTI در 
کوشــینگ اوکلاهامــا، 0.76 میلیون بشــکه کاهش یافت و 
بــه 21.01 میلیون بشــکه در 9 ســال اخیر رســید. در همین 
حــال، موجودی بنزیــن 2.37 میلیون بشــکه کاهش یافت 

و بــه 223.90 میلیــون بشــکه رســید و در نتیجــه مــازاد بــر 
میانگیــن پنج ســاله را بــه 0.40 میلیون بشــکه کاهش داد. 
تقاضــای ضمنــی بــه طــور قابــل توجهــی افزایــش یافــت و 
تقاضــای کل بــا 2.231 میلیــون بشــکه در روز، به 21.897 
میلیــون بشــکه در روز رســید و تقاضــای بنزیــن بــا افزایش 
362 هــزار بشــکه در روز ، بــه 8.943  میلیــون بشــکه در 
روز رســید.  تقاضــای بنزیــن در مــاه اکتبــر تــا بــه امــروز بــه 
8.792 میلیون بشکه در روز رسیده است. تقاضای بنزین 
در ســال گذشــته 0.4 درصــد افزایــش یافته اســت. ســمت 
تقاضای معادله نیز به همان اندازه دلگرم کننده اســت. بر 
اساس گزارش StanChart، تقاضای جهانی نفت در حال 
حاضــر از تقاضــای نفــت قبــل از کوویــد-19 که در آگوســت 
2019 تعییــن شــده بــود، فراتــر رفتــه اســت، یعنی بــه طور 
متوســط 102.33 میلیــون بشــکه در روز کــه بــرای افزایش 
1.2 میلیــون بشــکه در روز و افزایــش ســالانه 2.3 میلیــون 
بشــکه در روز مناســب است. کارشناســان استدلال برخی 
از تحلیلگران وال استریت مبنی بر اینکه قیمت های بالای 

نفت قبلاً باعث تخریب تقاضا شــده اســت را رد کرده  اند.
تحلیلگران StanChart می  گویند که تغییرات در موقعیت 
در بازارهــای آتــی نفــت علیرغــم افزایــش قابــل توجــه 
نوسانات، اندک بوده است. آخرین داده ها نشان می دهد 
کــه علیرغم عــدم کاهش قابل توجه در ســاختار، قیمت ها 
حــدود 6 دلار در هر بشــکه کمتر از اواخر ســپتامبر اســت. 
StanChart می گوید که ریســک ژئوپلیتیــک خاورمیانه در 
حال حاضر به میزان قابل توجهی پایین تر از قیمت است و 
عوامل بنیادی فعلی به تنهایی برای توجیه معکوس شــدن 

کامل کاهش قیمت در این ماه کافی اســت.

بــازار،  بنیــادی  عوامــل  تقويــت  علیرغــم 
رونــد رشــد قیمــت نفــت پــس از تنــش های 

ــت. ــوده اس ــوس ب ــه معک خاورمیان
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تحولات سياست های راهبردی و ژئوپلتيك 

در حالــی کــه بازار نفــت با اثــرات فعلی و بالقــوه جنگ غزه 
دســت و پنجــه نرم مــی کنــد، نگرانی مهــم جدیــدی پدیدار 
شــده اســت. منابــع آمریکایی گــزارش می دهند کــه دولت 
بایدن ممکن اســت به زودی تحریم های شدیدتری را علیه 

ایران اعمال کند. 
در چنــد مــاه گذشــته، تعــداد فزاینــده ای از مفســران در 
واشنگتن از تصمیم دولت بایدن برای آزادسازی ۶ میلیارد 
دلار دارایی هــای مســدود شــده ایــران انتقــاد کرده اند. در 
حالــی که درخواســت های قبلی برای اقدام پاســخ چندانی 
نــداده اســت، رویدادهایــی ماننــد اقدامــات حمــاس در 7 
اکتبــر، درگیــری مــداوم بیــن اســرائیل و حمــاس و این باور 
مبنی بر اینکه ایران و متحدانش به بی ثباتی در خاورمیانه 
دامــن می زننــد، طرفــداران تحریــم را دوبــاره تقویت کرده 

است. 
اعمــال تحریم هــای مجــدد یا حتی شــدیدتر بــر بخش های 
هیدروکربنــی و صــادرات ایــران پیامدهــای قابــل توجهــی 
خواهــد داشــت. تعــادل عرضــه و تقاضــای فعلــی ضعیــف 
اســت و اوپــک و ســایر کارشناســان رشــد بیشــتر تقاضــا را 
پیــش بینی مــی کنند. اگر همــه عوامل دیگر ثابــت بمانند، 
ایــن امر منجر بــه افزایش قیمت می شــود و به طــور بالقوه 

قیمت ها را به بالای 100 تا 110 دلار در هر بشکه می رساند.
برقراری مجدد تحریم های ســختگیرانه که پس از انتخاب 
بایــدن کاهــش یافته بــود، اکنون بیش از هــر زمان دیگری 
امــکان پذیــر بــه نظــر مــی رســد. یکــی از دلایــل اصلــی ایــن 
هــراس ه، تصمیــم اوپک پلاس بــرای کاهش چنــد میلیون 
بشــکه ای تولیــد روزانــه اســت؛ در نتیجــه، ظرفیــت تولیــد 
مــازاد جهانــی حــدود 5 میلیون بشــکه اســت کــه عمدتاً در 
اختیــار کشــورهایی ماننــد عربســتان ســعودی، روســیه و 
امــارات اســت. عقــب انداختن کاهــش تولیــد اوپک پلاس 
مــی توانــد بــه نفــع واردکنندگان باشــد و قیمــت نفت را در 
محــدوده مــورد نظــر تثبیــت کنــد، و ایــن چیــزی اســت کــه 
تاثیرگذارترین عضو اوپک، عربستان سعودی آن را ترجیح 

می دهد.
برخــی تحلیل هــا نشــان می دهنــد کــه رویکــرد تحریم های 
مجدد می تواند بر اجرای کامل تحریم های موجود، به ویژه 
تحریم هایــی کــه مشــتریان اصلــی ایــران در آســیا را هدف 
قــرار می دهنــد، متمرکــز شــود. تاکنــون، ایــالات متحــده 
معافیت هایــی را بــرای اکثــر صــادرات ایران به چیــن و هند 
اعطــا کــرده و بــرای تهــران یــک خــط حیاتــی مالــی فراهــم 
نمــوده اســت. بــا اعمــال فشــار بــر هنــد و چین، واشــنگتن 
می توانــد بــه چندیــن هــدف به طــور همزمــان دســت یابد: 
کاهــش درآمــد ایــران، وادار کــردن کشــورهای آســیایی به 
پای بنــدی بــه دســتورالعمل های ایــالات متحــده و ترغیــب 
آنها به جســتجوی منابع تامیــن جایگزین، و به طور بالقوه 

افزایش فــروش هیدروکربن های آمریکا.

ــه  ــد ک ــی ده ــان م ــا نش ــل ه ــی تحلی برخ
ــای  ــم ه ــال تحری ــال اعم ــه دنب ــکا ب آمری
ايــران  گاز  و  نفــت  صــادرات  بــر  شــديدتر 

اســت
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رفــع تحریــم هــا بــه دنبال تــلاش هــای مشــترک با ایــران و 
چیــن بــرای دور زدن محدودیــت هــا و حمایــت از توســعه 
بخــش انرژی ونزوئلا صورت می گیرد. در حالی که کاهش 
تحریم ها درها را برای ســرمایه گذاری خارجی باز می کند، 
ونزوئلا با مشکلاتی برای احیای صنعت نفت خود به دلیل 
فروپاشــی زیرســاخت هــا و عــدم اطمینان سیاســی مواجه 

است.
دستیابی به اهداف تولید 1.7 میلیون بشکه در روز تا سال 
2024، مستلزم سرمایه گذاری اساسی و ارتقاء زیرساخت 
است که خطراتی را برای شرکت های نفتی به همراه دارد.

ایــالات متحــده تحریــم هــای خــود علیــه ونزوئــلا را پــس 
از توافــق انتخاباتــی کاهــش داده اســت. ایــن بــه دنبــال 4 
ســال تحریــم صنعــت نفــت و گاز این غــول نفتــی آمریکای 
جنوبــی اســت کــه ســطح تولیــد و صــادرات آن را کاهــش 
داده اســت. علیرغــم محدودیت هــای ســخت در صنعــت 
انــرژی این کشــور، ونزوئــلا به تولیــد و صــادرات نفت خام 
خود با اســتفاده از کانال هــای مخفی ادامه داد و موفقیت 
محدودی کسب کرد. تحریم ها، وضعیت بد اقتصاد و سوء 
مدیریت صنعت نفت منجر به شکست های عملیاتی شده 
اســت و بســیاری از میادین نفتی ونزوئلا به شدت ضعیف 
عمــل می کننــد. بنابراین، آیا کاهــش تحریم ها علیه انرژی 

ونزوئــلا در نهایت می توانــد صنعت را تغییر دهد؟
فقــط چنــد دهــه پیــش، ونزوئــلا بیــش از 3 میلیون بشــکه 
در روز نفــت تولیــد مــی کــرد، اما فســاد گســترده و کاهش 
قیمــت نفــت، صنعــت انــرژی ایــن کشــور را ویــران کــرد و 
تأثیــرات منفــی شــدیدی بــر اقتصــاد آن داشــت. ترامــپ، 
رئیس جمهور ســابق آمریکا، پس از روی کار آمدن در سال 
2019، تحریم هایــی را علیــه نفت و گاز ونزوئلا اعمال کرد.

تحریم هــای صنعــت نفــت ونزوئــلا باعث توقف تولید شــد 
که برخی می گویند ممکن اســت هرگز بهبود نیابد. چندین 
شرکت نفتی از این تولید کننده بزرگ نفتی آمریکای لاتین 
خــارج شــده ، بســیاری از عملیات هــا رهــا شــدند و دیگر از 

نظــر مالــی قابــل حفظ نبودنــد. با ایــن حــال، از آنجایی که 
ونزوئــلا بــه دنبــال ترمیــم اقتصاد آســیب دیده خــود بود و 
امکان کاهش تحریم ها هم وجود داشــت، تحت ریاســت 
جمهوری بایدن، شــروع به بازســازی صنعت نفت و روابط 

تجاری خود کرد.
از ســال 2021، ونزوئــلا بــا ایــران )کــه تحریــم هــای ایالات 
متحده علیه صنعت نفت آن اعمال شــده اســت( همکاری 
مــی کند تا متقابلاً به توســعه بخش انرژی خود کمک کند. 
دو قدرت دســت به دســت هم داده اند تا با حمایت چین، 
کــه بــا اســتفاده از مســیرهای جایگزیــن و کشــتی هــا برای 
انتقال نفت تحریم شــده، از هر دو کشور انرژی خریداری 
کــرده، تحریــم هــای صنایــع نفــت و گاز خــود دور بزننــد. 
ونزوئــلا نفت خــود را با میعانات گازی ایــران که برای رقیق 
کــردن نفــت خــام ســنگین ونزوئلا مــورد نیــاز بــود، مبادله 
نمــود. ایــران در ماه مه 2022 قــراردادی را بــا ونزوئلا برای 

بازسازی پالایشــگاه ال پالیتو امضا کرد.
در ســال 2022، شــرکت دولتــی پترولئــوس د ونزوئــلا 
)PDVSA( و ســرمایه گــذاری هــای مشــترک آن حــدود 
616540 بشــکه در روز نفــت خــام و محصــولات پالایــش 
شــده صــادر کردند که نســبت به ســال 2021 ،کاهش 2.5 
درصدی داشته است. علاوه بر این، روسیه به رقیب اصلی 
صــادرات بــه چیــن تبدیــل شــده اســت و پوتیــن بــه دنبــال 
تحریم های آمریکا و اروپا بر روی انرژی روســیه، نفت خام 
بــا تخفیــف بــالا را به هر کشــوری کــه آن را خریــداری کند، 

پیشنهاد می کند.
بــا توجه به عدم قطعیتی که شــرکت ها در ســرمایه گذاری 
در ونزوئلا با آن مواجه هستند، کار آسانی در پیش نیست 
و هیــچ تضمینــی وجود ندارد کــه ایالات متحــده تحریم ها 
را مجــدداً اعمــال نکنــد، زیــرا موفقیــت ســرمایه گــذاری در 
بخــش نفــت این کشــور عمدتاً بــه اقدامات رئیــس جمهور 
مــادورو متکــی اســت کــه در گذشــته تمایلی به همــکاری با 
ایــالات متحــده نداشــته اســت. بــا این حــال، ایــن احتمال 
هــم وجــود دارد که اگر شــرکت های بــزرگ نفتــی بخواهند 
ایــن ریســک را بپذیرنــد و عملیات خود را در ونزوئلا از ســر 

بگیرند، نتیجه دهد

ــو  ــود لغ ــا وج ــا ب ــام ونزوئ ــت خ ــد نف تولی
تحریم هــا، بــا دشــواری عــدم قطعیــت در 

ــت ــه اس ــرمايه گذاری مواج س
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در ابتدای اکتبر، عربســتان ســعودی تایید کــرد که کاهش 
تولیــد داوطلبانــه نفت خود را به میزان 1 میلیون بشــکه در 
روز تــا پایــان ســال حفــظ خواهــد کــرد و در حال مذاکــره با 
ایــالات متحــده اســت، اما حملــه حماس به اســرائیل در 7 
اکتبــر و تلافــی متعاقــب اســرائیل با هدف قــرار دادن غزه، 
یک بار دیگر چشــم انداز ژئوپلیتیکی خاورمیانه - بزرگترین 
منطقــه صادرکننــده نفت خــام جهان کــه بزرگتریــن نقطه 

انســداد ترانزیــت نفت در آن قرار دارد - را تغییر داد.
حملــه حماس در 7 اکتبر درســت زمانــی رخ داد که چندین 
کشور خاورمیانه - از جمله تولیدکننده بزرگ نفت، امارات 
متحــده عربــی شــروع بــه عــادی ســازی روابــط با اســرائیل 
کردنــد. طبق گزارش ها، دولت ایالات متحده همچنین در 
حــال کار بر روی عادی ســازی روابط عربســتان و اســرائیل 

بود.
عربســتان ســعودی، بزرگتریــن صادرکننــده نفــت خــام 
جهان، ممکن اســت بــه افزایش تولید نفــت خود در اوایل 
ســال آینده متمایل باشــد)در حال حاضر حــدود 9 میلیون 

بشــکه در روز اســت( و آن در صورتــی اســت کــه، قیمــت 
نفــت برای جلب حســن نیت کنگره آمریــکا بیش از حد بالا 
برود. روزنامه وال اســتریت ژورنال چند روز قبل از شروع 
درگیــری جدید گزارش داد که یک توافق احتمالی می تواند 
ســبب به رسمیت شــناختن اسرائیل در ازای توافق دفاعی 
با ایالات متحده توســط عربستان ســعودی شود و امیدها 
بــرای نزدیکــی قریب الوقــوع عربســتان و اســرائیل کــه 
می توانســت از تنگناهای جهانی بکاهــد، را توقیف نماید.

عربســتان ســعودی که به تازگــی روابــط دیپلماتیک خود را 
بــا ایــران احیا کــرده، در درگيری جديــد رژيم صهيونيســتی 
بــا فلســطین،  همراه بــا دیگر کشــورهای مســلمان منطقه 
کــه اتفاقــاً برخــی از بزرگتریــن تولیدکننــدگان نفــت در 

خاورمیانه و جهان هســتند، قرار گرفته است.
در پی حمله حماس، عربســتان ســعودی خواستار »توقف 
فــوری تنــش بیــن دو طــرف، حفاظــت از غیرنظامیــان و 
خویشــتنداری« شــد. در هــرج و مــرج ژئوپلیتیــک کنونــی 
خاورمیانــه، قیمــت نفــت ممکــن اســت دوبــاره بــه 95 
دلار و حتــی بــه 100 دلار در هــر بشــکه برســد، امــا ایــالات 
متحــده بــرای مهــار افزایــش قیمــت نبایــد روی عربســتان 
ســعودی حســاب کنــد. ســعودی هــا و روس ها بــه ترتیب، 
بــه قیمت های بــالای نفت برای پوشــش هزینــه های کلان 

پــروژه های محمد بن ســلمان و جنگ اوکراین نیاز دارند.

ــد  ــث خواه ــه باع ــای خاورمیان ــا تنش ه آي
ــی  ــت نفت ــعودی سیاس ــتان س ــد عربس ش

ــد؟ ــر ده ــود را تغیی خ
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گــزارش اخیــر اقلیــم نشــان می دهــد کــه در میــان روندهــای 
نگران کننده در سرمایه گذاری های ESG، نقطه روشنی وجود 
دارد. با وجود کاهش حجم تجارت به دلیل درگیری مسلحانه 
در اوکراین، امسال بازار جهانی کربن قرار است بیش از ۸۰۰ 
میلیــارد دلار را پوشــش دهــد، کــه نشــان دهنــده افزایــش ۵ 
درصدی نســبت به سال گذشته اســت. این رشد می تواند به 
اصلاحاتــی که بــه هدف بهره بــرداری از بازارهــای کربن انجام 
شده ، نسبت داده شود که منجر به افزایش نرخ مجوزها شده 
اســت. بازارهای کربن به عنوان سیستم های معاملاتی عمل 
می کننــد کــه در آن اعتبارات کربنی خرید و فروش می شــوند 
و بــه شــرکت ها و افــراد اجــازه می دهنــد بــا خرید اعتبــارات از 
شرکت ها و نهادهایی که انتشار گازهای گلخانه ای را کاهش 

یا حذف می کنند، گازهای گلخانه ای خود را مبادله کنند.
در ســال 2021، چیــن بزرگترین بــازار تجارت انتشــار گازهای 
گلخانــه ای )ETS( جهــان را بــا در نظر گرفتن انتشــاراتی که از 
ســوخت فســیلی بوجود می آیــد، راه اندازی کــرد. تخمین زده 
شــده اســت کــه این بــازار حدود یــک هفتــم از کل انتشــارات 
جهانی گازهای گلخانه ای را شــامل می شود. گزارش جدیدی 
نشــان می دهد کــه با وجــود چالش های زیــاد پیــش رو،  بازار 
ETS چین به طور عمده به اهداف خود را دســت یافته است. 
اتحادیــه اروپا همچنــان بزرگترین بــازار کربن جهــان از لحاظ 

حجــم و ارزش معاملات اســت. با ایــن حال، آن هــا در حال از 
دســت دادن این موقعیت هســتند؛ زیرا در ســال جــاری، این 
بلــوک 75 درصد از حجم و ارزش آینده هــا و معاملات مزایده 
شده را در بازار کربن جهانی یا حدود 8 میلیارد مجوز دارد، که 
در ســال 2017 تقریباً 90 درصد بود. بازار کربن بریتانیا نیز در 

حال عقب ماندگی است. 
اســتفاده گســترده از اعتبارات کربنــی به عنوان یــک راه برای 
کنتــرل تغییــرات آب و هوایــی کــه در حــال افزایش اســت، به 
شــدت مورد ســوال قرار گرفته است. دانشــمندان، فعالان و 
شــهروندان نگران بررســی کرده اند که آیا شــرکت ها اکنون از 
اعتبــارات کربنی بــه عنوان یک مجوز رایگان بــرای عدم اقدام 
در زمینــه تغییــرات آب و هــوا اســتفاده می کننــد؟  پروژه های 
اعتبار کربنی که پیاده ســازی می شــوند، متنوع بوده و شامل 
پروژه هــای ذخیــره کربــن در جنــگل، بهبــود کارایــی انــرژی و 
پروژه هــای انــرژی تجدیدپذیــر هســتند. جهــان برای داشــتن 
یک شــانس مبارزه با تغییرات آب و هوایی باید تا سال 2030 
میــزان انتشــار ســالانه را بــه مقــدار 32-29 گیگاتــن معــادل 
دی اکســید کربن )CO2e( کاهــش دهد. این مقــدار حدود 5 
برابر تعهدات فعلی شــرکت ها، ســازمان ها و دولت هاســت. 
اگــر می خواهیم از تغییــرات جهانی ویرانگــر جلوگیری کنیم، 
بایــد در دهه آینده میــزان گازهای گلخانه ای خود را 45 درصد 
کاهش دهیم. حقیقت تلخ این اســت کــه درختانی که امروز 
کاشته می شوند، نمی توانند سریع رشد کنند تا به این هدف 
نزدیک شوند و بیشتر پروژه های اعتبار کربنی قادر به کاهش 
رشد انتشارات نمی باشند، مگر اینکه نیروگاه های زغال سنگ 

و خودروهای بنزینی به طور قابل توجهی کاهش یابند.

خ رشــد بــازار جهانــی کربــن بــا 5 درصــد  نــر
افزايــش نســبت بــه ســال گذشــته،  بــه 

800 میلیــارد دلار رســید

بعضــی از بزرگتریــن شــرکت های ملی نفــت )NOCs( جهان 
به لطف جریان نقدینگی و ســودهای بســیار بالا در دو سال 
گذشته. بهبود قابل توجهی در مقابله با سقوط قیمت نفت 
در آینــده نزدیک داشــته اند؛ اما بســیاری از این شــرکت ها با 

چالش هایی در پایداری و معیارهای ESG مواجه هستند که 
ناشــی از مســائل حاکمیتی، افشــای اطلاعــات و عدم تعیین 
اهــداف دی اکســید کربــن اســت. بــه گفته شــرکت مشــاوره 
انرژی وود مک کنزی، این شــرکت ها به تازگی هشت شرکت 
ملــی نفت را به شــاخص های تاب آوری شــرکتی خود اضافه 
کرده اند و آنها را با شرکت های نفت بین المللی در این زمینه 
مقایسه کرده است. جریان نقدینگی بالای شرکت های ملی 
نفت در دوران افزایش قیمت نفت در ســال گذشــته شامل 
آرامکــوی عربســتان ســعودی، CNOOC  چیــن، ســینوپک، 

شــرکت های نفتــی بــزرگ در برابــر گــذار 
انــرژی تــاب آوری يکســانی ندارنــد
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NuScale آمریکا در رقابت برای ســاخت یک راکتور ماژولار 
کوچــک تجــاری و هســته ای )SMR( اســت. این شــرکت دو 
خریــدار بــرای محصــولات خــود دارد، امــا قیمــت ســهام آن  
حــدود 75 درصــد ســقوط کــرده و از زمــان عرضــه اولیــه 10 
دلاری هــر ســهم از طریــق ادغــام با یک شــرکت خریــد ویژه 
)SPAC( در مــی 2022، ســهام )تیکــر SMR( بــه 3.80 دلار 
کاهش یافته اســت. گزارش Iceberg ســه موضوع منفی را 
برجســته کــرد کــه دو مورد از آنهــا قبلاً به طور عمومی افشــا 
شــده بود. ابتدا، NuScale باید مشــتریان برق بیشــتری را 
تــا فوریــه 2024 ثبــت کند تــا به توســعه پروژه سیســتم برق 
شــهری مرتبــط یوتــا )UAMPS( ادامه دهــد. UAMPS برق 
عمــده فروشــی را بــرای حــدود 50 تعاونی برق روســتایی در 
 NuScale ،بیــن کوهســتان غربی فراهــم می کند. تا کنــون
مشــترکینی بــرای حــدود 120 مــگاوات بــرق دارد کــه از قبل 
آمــاده شــده اســت، اما بــرای ادامــه پــروژه به 250 مــگاوات 

اضافی نیاز دارد. 

ســرمایه گــذاران مــی خواهنــد بداننــد کــه آیا عمــده فروش 
بــرق منطقــه ای مســتقر در ســالت لیــک ســیتی تصمیــم به 
ادامــه ایــن پــروژه خواهد داشــت یا اینکــه آنرا لغو مــی کند. 
هنگامــی که آنها در ابتدا برای این پروژه هســته ای ثبت نام 
کردند، NuScale قیمت برق نسبتاً جذابی معادل 55 دلار 
بــه ازای هر مگاوات ســاعت پیشــنهاد کــرد. امــا برآوردهای 
هزینه تجدیدنظر شده NuScale به 89 دلار در هر مگاوات 
ســاعت افزایش یافته است، که گران تر از همه جایگزین ها 

چه با ســوخت فسیلی و چه تجدیدپذیر است. 
NuScale تنهــا طرح SMR اســت که تأییدیه اولیه کمیســیون 
تنظیــم مقــررات هســته ای ایــالات متحــده )NRC( را دریافت 
کرده اســت. هیچ طــرح SMR دیگری در ایــالات متحده به این 
موفقیت دست نیافته است. نکته  مهم این است که مشکلات 
NuScales در ایــن مرحلــه مالــی بــه نظــر مــی رســد، نــه فنی. 
 NRC پیشنهاد اولیه طراحی راکتور این شرکت که قبلاً  توسط
تأیید شــده بود، برای یک ماژول راکتور 50 مگاواتی بود. با این 
حال، شــرکت پس از آزمایش های بیشــتر متوجه شــد که این 
واحدهــا در واقع می توانند 77 مگاوات تولید کنند. این تغییر 
طراحی باعث می شود تا حدود دو سال به تأییدیه تجدیدنظر 
شــده NRC بازگــردد و اولیــن مــاژول هــای راکتــور نصب شــده 

اکنون از سال 2026 تا 2029 به تعویق افتاده است.

توســعه راکتورهــای کوچــک آمریکايــی، 
بــا چالــش کاهــش قیمت ســهام دســت و 

پنجــه نــرم مــی کنــد 

پتروچینــا، پتروبــراس برزیــل، PTTEP تایلنــد، پترونــاس 
مالزی و YPF آرژانتین، به آنها انعطاف پذیری مالی می دهد 
تا در صورت رکود قیمت مقاومت کنند. علاوه بر این، بیشتر 
آنهــا هزینه تولیــد کم و رژیــم مالیاتی داخلــی مطلوبی دارند 
کــه در پایین تریــن قیمت کالاهای انرژی نیــز به حفظ جریان 
نقدینگــی آنها کمک می کند. اما تــاب آوری بلندمدت ممکن 
اســت بــه دلیل تعهــد بیش از حد شــرکت های ملــی نفت به 
بخــش بالادســت داخلی چالــش برانگیــز باشــد. همچنین، 
پرتفوی نفتی شرکت های ملی نفت اغلب تحت تأثیر کنترل 
قیمتی تعیین شــده توســط دولت های مربوطه قرار می گیرد 
کــه ســودآوری را کاهــش می دهــد. از هشــت شــرکت ملــی 
 ،CNOOC ،نفت مورد بررســی، آرامکوی عربســتان سعودی
پتروبــراس و پتروچینــا در زمینــه تــاب آوری بــه شــرکت های 
 ،CNOOC نفت بین المللی نزدیک هســتند. شرکت سهامی
پتروبــراس و پتروچینــا همگــی در تــاب آوری بــه انــدازه 

شرکت های بزرگ و مستقل رتبه بالایی دارند. 

تحلیل WoodMac نشــان می دهد کــه تاب آوری در کوتاه 
مــدت برای اکثر NOC ها ممکن اســت بــا بزرگترین IOC ها 
قابل مقایســه باشــد، اما رتبــه بندی تــاب آوری NOC ها به 
طــور کلی ضعیف تر اســت.  اکثــر NOC ها نســبتاً کند عمل 
کــرده اند و تا کنون نتوانســته اند از فرصت های ارائه شــده 
 NOC توســط گــذار انــرژی اســتفاده کننــد. در نهایــت، اکثر
هــا در زمینــه حاکمیــت و افشــای اطلاعات ضعیف هســتند 
وکســب و کارهــای کــم کربن هنــوز در مراحــل ابتدایی خود 
هستند. برخی از NOC ها شروع به سرمایه گذاری در انرژی 
هــای کربــن کــم، از جمله جــذب، اســتفاده، و ذخیــره کربن 
)CCUS( و هیــدروژن کــرده انــد، امــا بســیاری معتقدند که 
باید از منابع عظیم نفت و گاز داخلی خود نهایت اســتفاده 
را ببرنــد در حالــی کــه تقاضــا همچنان در حال رشــد اســت. 
دولت های متکی به درآمدهای صادرات نفت ،به پول نفت 
نیاز دارند و برای دهه های آینده به آن نیاز خواهند داشت.
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اقتصاد نفت

ندا علم  الهدی

1- مقدمه
نقش چین در بازارهای جهانی در حال تغییر است. با توجه به وسعت 
بازار داخلی چین در هر بخش و نقش مهمی که چین در تجارت جهانی 
ایفا می  کند، این کشور به یک ابرقدرت اقتصادی در جهان تبدیل شده 
اســت. با این حال، تغییر اغلب منجر به اصطکاک می  شــود. به گفته 
تحلیلگــران صنعــت، اختلافــات تجــاری، محدودیت  هــای فنــاوری و 
تشــدید تنش  ها ممکن اســت خطرات ژئوپلیتیکی مرتبــط با افزایش 

قدرت و اهمیت اقتصادی چین را افزایش دهد.
پیش بینی رشد تولیدناخالص  داخلی واقعی برای سال 2023 چین از 
5.0 درصد به 5.2 درصد بازنگری شــده اســت که نشان دهنده بهبود 
اقتصادی قوی تر از حد انتظار چین پس از همه گیری و نشانه هایی از 
حمایت دولت از رشــد در 2023 اســت. پیش  بینی برای سال 2024 از 

5.8 درصد به 5.6 درصد تعدیل شده است.

2- ارزیابی گزارش:نکات محوری
پیش بینی های مربوط به داده های تولید صنعتی چین، در نتیجه بهبود 

سریع تر از حد انتظار اقتصاد و حمایت های قوی از سیاست  ها تنظیم 
شده است. اقدامات حمایتی اقتصادی دولت شامل کاهش مالیات 
و کارمزد، توســعه سرمایه  گذاری شرکت  های دولتی و زیرساخت  ها و 
اقدامات حمایتی برای عرضه و تقاضای مسکن است.کمک مالی دولت 
به توســعه  دهندگان املاک برای تســهیل تکمیل ســاخت و سازهای 
ناتمام، خروجی مربوط به ســاخت و ســاز را افزایــش می  دهد و عامل 
بازدارنــده قابل توجهی را از تصمیمات خانوارها برای خرید خانه  های 
جدید حذف می  کند. به دلیل رشد تقاضا، نسبت بالای بدهی به تولید 
ناخالص داخلی موجود و بهبود ســریع اقتصادی، حمایت  های پولی، 
مالی و سیاستی ممکن است به تدریج با رشد اقتصاد چین لغو شود.

بــا وجود بهبــود اقتصادی مــداوم، تورم قیمت مصرف  کننــده در چین 
ممکــن اســت تــا حــدی افزایــش یابــد. چشــم انداز اقتصادی چیــن از 
چشــم اندازی که برای ایالات  متحــده و اروپا انتظار می رفت، متفاوت 
است. عرضه احتمالاً منجر به بهبود چین خواهد شد و سیاست پولی 

در چین همچنان سازگار خواهد بود.

رســی وضعیــت اقتصــادی چیــن و چشــم  انداز تقاضــای ايــن  بر
کشــور در فصــل چهــارم 2023 و ســال 2024

گزارش های تحلیلی

Source: China›s economic growth and its geopolitical challenges,S&P Global,2023

نمودار 1. تولید ناخالص داخلی )درصد(
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ســال 2025 تا حدودی کاهش خواهد یافت.میــزان تــورم نیز در ســال آتی بــا اندکــی افزایش روبروســت که در 

دومیــن اقتصــاد بــزرگ جهــان بعــد از بهبــودی کوتــاه پــس از 
کوویــد، بــا بدهی هــای هنگفــت بــه دلیــل دهه هــا ســرمایه گذاری 
در زیرســاخت ها و رکــود دارایــی، با مشــکلاتی مواجه شــده اســت 
کــه نــه تنها بــرای خودش، بلکــه برای اقتصــاد جهانی نیــز خطراتی 
را بــه همــراه دارد. در شــرایطی کــه 70 درصــد از ثــروت خانوارهــا 
در بــازار املاک بیمــار گره خورده اســت، همراه بــا افزایش بیکاری 
جوانان، تقاضای مصرف ضعیف و بی میلی شرکت های خصوصی 
بــه ســرمایه گذاری، سیاســت گــذاران برای احیای رشــد با شــرایط 
دشــواری روبــرو بوده  انــد. در شــرایط کنونــی چیــن، مقصــر اصلی 
بخش املاک اســت. به عقیده بســیاری از کارشناســان، این منبع 

رشــد اکنون از بین رفته است و دیگر باز نخواهد گشت.
از ســوی دیگر آژانس بین المللی انرژی اعلام کرده اســت که رشــد 
تقاضای جهانی نفت در ســال 2023 با شــرایط ســختی آغاز شــد، 
اما پیش بینی می شود که سال را با شرایط بهتری به پایان برساند. 
افزایش مجدد مصرف سوخت جت و احیای چین در سه ماهه اول 
تــا چهــارم2023 ، به طور کلــی 3.2 میلیون بشــکه در روز افزایش 
در پــی داشــته و همچنیــن خواهــد داشــت کــه بزرگتریــن افزایش 
نســبی در ســال از ســال 2010 بــوده و بــا افزایــش مصــرف نفت به 
103.2 میلیــون بشــکه در روز در نیمــه دوم ســال 2023 حاصــل 
شــده اســت. » آژانس بین المللی انرژی اعلام کرد که چشــم انداز 
 PMI اقتصاد جهانی از شــتاب اقتصادی چین با افزایش داده های
و تقاضای ترافیک هوایی ســود برده است. همچنین آژانس اعلام 
کــرد کــه تحرک چینــی عمدتاً پــس از »جهــش قابل  توجــه ژانویه« 
تثبیــت شــد و افزود کــه ترافیــک هوایی چین بــا پروازهــای داخلی 

اکنــون بســیار بالاتر از ســطح پیش از همهگیری اســت.در نتیجه، 
آژانــس بین المللــی انرژی برآورد خود را بــرای تقاضای جت و نفت 

ســفید چین 60000 بشکه در روز افزایش داد.
تمایــل فزاینــده چیــن بــرای محموله هــای زغال  ســنگ حرارتــی بــه 
دلیــل افزایــش تقاضای برق و افزایش قیمت های داخلی ســوخت 
آلاینــده، باعــث شــده تــا معامــلات زیــادی توســط ایــن کشــور در 
اندونــزی انجــام شــود. انتظــار مــی رود واردات ســوخت مولد برق 
چین با 100 میلیون تن افزایش، به رکورد 329 میلیون تن در سال 

جاری و 49 میلیون تن دیگر در ســال 2024 برسد.
انتظــارات انعطاف  پذیــر تقاضــای زغال  ســنگ در چیــن- بزرگترین 
مصرف  کننده و واردکننده ســوخت در جهان- از طریق اوج مصرف 
جهانــی زغال  ســنگ می  توانــد اهــداف آب و هوایــی کــه پیش  بینی 
شــده اســت، را بــه تعویــق بیانــدازد، زیــرا معدنچیــان بــرای مــدت 
طولانی  تــری زغال  ســنگ را بــا قیمت  هــای رقابتی عرضــه می  کنند. 
رشــد اقتصــادی در چین به دلیل بازار مســکن تحــت محاصره قرار 
گرفته اســت، اما آب و هوا و رشــد فعالیت  های اقتصادی در ســایر 
بخش  ها باعث افزایش تقاضا برای برق و زغال  ســنگ شده است. 
بارندگی کم و اثر مســتقیم بر تولید برق آبی باعث شــده اســت که 
افزایش تقاضای انرژی بالاخص انرژی برق در چین باعث شود که 
حکمرانان بیشــتر از اینکه نگران شرایط آب  وهوایی باشند، نگران 
اقتصاد و آینده آن باشند. لذا میزان مصرف و تقاضای زغال  سنگ 

در این کشور افزایش یافته است.

Source: China›s economic growth and its geopolitical challenges,S&P Global,2023

نمودار 2. تورم قیمت مصرف کننده
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3- نقطه نظر كارشناسی مؤسسه 
مقامــات پکــن در تــلاش هســتند تــا پــس از نزدیــک به ســه ســال   •
محدودیت های همه گیری، از رکود اقتصادی فاصله گرفته و رشد 
را تضمیــن کنند. از این رو وقتی چینی ها در آذر ماه ســال گذشــته 
پس از نزدیک به سه سال، سیاست کووید صفر را خاتمه دادند و 
درهای اقتصاد خود را باز کردند، بسیاری انتظار داشتند که اقتصاد 
این کشور بلافاصله به شرایط سابق بازگردد، اما حالا شواهد نشان 
می دهد که نه تنها بهبود چندانی ایجاد نشده، بلکه میزان صادرات 
و سرمایه گذاری خارجی در چین نیز به صورت چشمگیری کاهش 
یافته اســت.از ســوی دیگر در حالی مقامات چینی رشد اقتصادی 
برای ســال جاری میلادی را ۵.۳ درصد در نظر گرفته اند که چالش 
بــزرگ در بخــش امــلاک و مســتغلات بــه همــراه کاهــش تقاضای 
مصرف کننــده، دولت چین را برای افزایش صادرات خارجی تحت 
فشــار قــرار داده اســت. از این رو علاوه بر اینکــه اکنون چین با یک 
عقبگرد اقتصادی ملموس مواجه شــده، کاهــش میزان تقاضا در 

داخل چین هم ممکن است رکود جهانی را تشدید کند.
مــدل اقتصادی چیــن که این کشــور را از فقر به شــهرت اقتصادی   •
جهانی رســاند، اکنون نشــانه هایی از پریشــانی را نشان می دهد. 
مدلی که بر سرمایه گذاری های کلان در زیرساخت ها، کارخانه ها 
و ساخت وســاز متکی بود، دیگر با بدهی های بــالا، دارایی های کم 
اســتفاده و کاهش بازده ســرمایه گذاری، کارآمد نیست. رشد این 
کشور به دلیل جمعیت نامطلوب، شکاف فزاینده با ایالات  متحده 
و متحدانش و کاهش بازده ناشی از محرک  های رشد سنتی در حال 
کاهش است. ســرمایه  گذاری  های سنگین چین در زیرساخت  ها 
منجر به ســاخت بیــش از حد، با بســیاری از آپارتمان  های خالی از 

سکنه و پروژه  های زیربنایی کم استفاده شده است. سطح بدهی 
کشــور افزایــش یافته و بازده ســرمایه  گذاری کاهش یافته اســت. 
نیروی کار چین و رشد بهره  وری در حال کاهش است. برای مبارزه با 
این چالش  ها، چین باید به سمت ارتقای هزینه  های مصرف  کننده 
و صنایــع خدماتــی حرکــت کنــد، اما ایــن انتقال تــا حدی بــه دلیل 
نگرانی  هــا در مورد تضعیف اقتــدار دولتی کند بوده اســت. دولت 
چیــن تحت رهبری شــی جیــن پینگ همچنــان بر مداخلــه دولت 
در صنایعی مانند نیمه  هادی  ها، وســایل نقلیه الکتریکی و هوش 
مصنوعی تاکید می  کند. با این  حال، این تلاش  ها به تنهایی ممکن 
است برای حفظ رشد اقتصاد و ایجاد مشاغل کافی برای نیروی کار 

موردنیاز نباشد.
اقتصاددانــان کاهــش قابــل توجهــی در رشــد اقتصــادی چیــن   •
پیش بینی می کنند و  رشد تولید ناخالص داخلی را حتی تا 4 درصد 
تخمین می زنند، یعنی بسیار کمتر از سطوح مشاهده شده در چند 
دهه گذشــته. این کاهش ســرعت می  تواند مانــع جاه  طلبی چین 
برای تبدیل  شدن به بزرگترین اقتصاد جهان شود و همچنین  مانع 

از پیشی  گرفتن این کشور از ایالات  متحده شود.

منابع:
• World oil demand to hit fresh highs in 2023 as China 

rebounds: IEA, S&P Global,March 2023
• China 2023 GDP growth forecast cut to 5.0%, 4.5% in 

2024, Reuters poll shows, Reuters, September  2023
• China base oils may see higher demand and imports in Q3, 

declines in Q4, ICIS.
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بازار نفت

در هفته منتهی به 10 نوامبر 2023، برای سومین هفته متوالی قیمت 
نفت خامهای شــاخص روند کاهشی داشــت. متوسط هفتگی سبد 
اوپــک بــا 4/5 درصــد کاهش نســبت به هفته قبــل در ســطح 85/71 
دلار در بشــكه بــود و متوســط هفتگــی نفت  برنــت در بــورس آیس با 

5/4 درصد کاهش به 81/55 دلار در بشــكه رســید و قیمت نفت خام 
وست تگزاس اینترمدیت در بورس نایمکس با 5 درصد کاهش نسبت 

به هفته قبل به 77/24 دلار در بشكه رسید.

در 10 نوامبــر 2023 در بــازار فیوچــر و در بــورس آیــس، قیمــت 
قراردادهــای نفــت برنــت در وضعیــت بکواردیشــن قــرار داشــت. 
قــرارداد مــاه اول برنــت 81/43 دلار در بشــکه بــود کــه نســبت بــه 
قــرارداد مــاه چهــارم، بــه مقــدار 0/864 دلار در بشــکه بالا تــر بود. 

قیمــت نفــت وســت تگزاس در بــورس نایمکــس نیــز در وضعیــت 
بکواردیشــن قــرار داشــت. قیمــت قرارداد مــاه اول وســت تگزاس 
77/17 دلار در بشکه بود که نسبت به قرارداد ماه چهارم به مقدار 

0/49 دلار در بشکه بالاتر بود. 

جدول1. تغییرات هفتگی نفت خام های شاخص

نمودار1. قیمت نفت برنت و وســت تگزاس در بورس آیس و نایمکس در 10 نوامبر 2023

)دلار در بشكه(

سبد اوپكهفته
تغییرات نسبت به 
هفته قبل)درصد(

وست تگزاس
تغییرات نسبت به 
هفته قبل)درصد(

برنت موعددار
تغییرات نسبت به 
هفته قبل )درصد(

8.1 -6.387.22 -5.085.47 -91.37هفته منتهی به 6 اکتبر 2023

0.187.70.6 -1.185.4 -90.35هفته منتهی به 13 اکتبر 2023

93.944.087.712.791.123.9هفته منتهی به 20 اکتبر 2023

2.0 -3.589.29 -2.184.67 -91.94هفته منتهی به 27 اکتبر 2023

3.4 -3.986.25 -2.481.35 -89.72هفته منتهی به 3 نوامبر 2023

5.4 -5.081.55 -4.577.24 -85.71هفته منتهی به 10 نوامبر 2023

مهدی يوسفی

تحولات بازار نفت در هفته منتهی به 10 نوامبر 2023
ــه  ــبت ب ــی نس ــه و نااطمینان ــه خاورمیان ــه منطق ــال در عرض ــه اخت ــبت ب ــی نس ــش نگران کاه

تقاضــای چیــن
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در هفتــه منتهــی به 10 نوامبر 2023 عوامل مختلفی در نوســانات 
قیمت نفت موثر بود كه در ذیل به مهمترین آنها اشــاره می شود:

عوامــل تاثیرگــذار بــر قیمــت نفــت در هفتــه منتهــی بــه 10 
نوامبر

عوامل تضعیف کننــده در هفته منتهی به 10 نوامبر:
1. کاهــش تنش هــای ژئوپلتیــک در منطقــه خاورمیانــه بعــد از 
عملیات طوفان اقصی توســط جنبش حماس علیه رژیم اشــغالگر 
قدس به دلیل عدم تمایل کشــورهای عربــی برای ورود به درگیری 
و تلاش هــای جهانــی بــرای آتش بــس و کاهــش نگرانی نســبت به 

اختلال در صادرات نفت این منطقه؛
2. نگرانی نسبت به رکود اقتصادی در اقتصادهای مهم از جمله 
اتحادیه اروپا و آلمان در سال 2024 و نگرانی نسبت این مسئله که 
افزایــش قیمت نفت باعث افزایش تورم شــده و بانک های مرکزی 

سیاســت های خود را در مورد افزایش نرخ بهره تشدید کنند؛
3. انجمــن نفــت آمریــکا)API( اعلام کرد که در هفتــه منتهی به 
3 نوامبر 2023 ذخیره سازیهای نفت خام این کشور 11/9 میلیون 

بشــکه افزایش یافته اســت، در حالیکه پیش بینی می شــد 0/300 
میلیون بشکه کاهش یابد؛

4. در هفت روز منتهی به 31 اکتبر خالص وضعیت خرید بورس 
بــازان در بخــش آتی هــا در بــازار نایمکس بــا 59912 هــزار قرارداد 

کاهش به 136064 قرارداد رسید؛
5. اداره اطلاعــات انــرژی آمریــکا اعلام کــرد که در هفتــه منتهی 
بــه 27 اکتبر 2023 تولیــد نفت خام آمریکا بدون تغییر نســبت به 
هفته قبل در سطح 13/2 میلیون بشکه در روز بوده است. لازم به 
ذکر اســت که سطح تولید کنونی 1/3 میلیون بشکه در روز نسبت 

به سال گذشته در همین مقطع زمانی بالاتر است؛
6. کاهــش پایبندی تولیدکننــدگان اوپک پلاس به توافق تولید، 
بر اســاس بــرآورد پلاتس در ماه اکتبــر 2023 اگرچه این کشــورها 
0/827 میلیون بشکه در روز کمتر از سطح تولید توافق شده تولید 
کرده اند)شامل تعهدات داوطلبانه( اما برخی تولیدکنندگان بزرگ 
نظیر عربســتان سعودی، روســیه، امارات، عراق و کویت بیشتر از 

سهمیه خود تولید کرده اند؛

نمودار2. حجم تخلفات تولیدکنندگان اوپک پلاس در ماه اکتبر 2023)میلیون بشــکه در روز(

7. پلاتــس اعــلام کرد کــه تولید اوپک پــلاس در ماه اکتبــر با 180 
هزار بشــکه در روز افزایش به 42/71 میلیون بشکه در روز رسیده 

است؛
8. افزایــش صــادرات نفــت تولیدکنندگان منطقــه خلیج فارس 
بعد از کاهش مصرف تابســتانی آنها، بر اســاس برآوردهای انجام 
شــده توسط گلدمن ساکس در حال حاضر سطح خالص صادرات 
شــش کشــور تولیدکننده اوپک تنهــا 600 هزار بشــکه در روز کمتر 

از صادرات ماه آوریل اســت این در حالیســت که که آنها 2 میلیون 
بشکه سطح تولید خود را کاهش داده اند؛

9. بانــک برایکلیس در پیش بینی خود از قیمت نفت برنت برای 
ســال 2024، 4 دلار در بشــکه تجدید نظر نزولی کرد و آنرا 93 دلار 

در بشکه اعلام کرد؛
10. در مــاه اکتبر PMI بخش خدمات آلمان 2/1 واحد کاهش به 

48/2 واحد رسید؛
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11. بانــک مرکــزی اســترالیا نــرخ بهــره ایــن کشــور را 0/25 درصد 
افزایش داد و آنرا 4/35 درصد اعلام کرد؛

12. در مــاه اکتبــر رشــد صادرات چیــن به 6/4 – درصد رســید که 
0/2 درصد کمتر از ماه گذشته بود؛

13. در مــاه اکتبــر موازنــه تجــاری چیــن بــا 21/18 میلیــارد یــوان 
کاهش به 56/53 میلیارد یوان رسید؛

14. در ماه ســپتامبر رشــد تولیدات صنعتی آلمــان به مقدار 1/4- 
درصد بود این در حالیســت که در ماه آگوست 0/1- درصد بود؛

15. در مــاه ســپتامبر موازنــه تجــاری آمریکا بــا 2/8 میلیــارد دلار 
کاهش به 61/5- میلیارد دلار رسید؛

16. در دوازده ماه منتهی به اکتبر 2023 شاخص قیمت مصرف 
کننــده در چیــن بــه 0/2- درصــد رســید کــه 0/2 درصــد کمتــر از ماه 
گذشــته بــود علاوه بــر این شــاخص قیمت تولیــد کننده نیــز با 0/1 

درصد کاهش به 2/6- درصد رسید؛
17. بــه گــزارش رویترز پالایشــگاه های چین به عنــوان بزرگترین 
خریــدار نفــت خام عربســتان، حجــم پیشــنهادی خود را بــرای ماه 
دســامبر کاهــش داده اند و در مجموع پیشــنهاد حدود 46 میلیون 
بشکه در مقایسه با حدود 47 میلیون بشکه در ماه نوامبر و حدود 

50 میلیون بشکه در ماه اکتبر داده اند؛
18. جرمــی پــاول رئیــس فــدرال رزرو در همایــش صنــدوق بیــن 
المللی پول در واشنگتن گفت پیشنهاد کرد که فدرال رزرو ایالات 
متحده ممکن است کارهای بیشتری برای کاهش تورم انجام دهد 
و اگر سخت تر کردن سیاست ها مناسب باشد، در انجام آن تردید 

نخواهیم کرد؛
19. وزیــر انــرژی روســیه گفــت ایــن کشــور در حــال بررســی لغو 

ممنوعیت صادرات برخی از گریدهای بنزین است.

عوامل تقویت کننده در هفته منتهی به 10 نوامبر:
1. اعلام عربســتان ســعودی و روســیه مبنی بر تمدید کاهش عرضه 

داوطلبانه خود تا پایان دســامبر 2023؛
2. تضعیــف ارزش دلار، شــاخص ارزش دلار در هفتــه منتهــی بــه 
3 نوامبــر 106 بــود کــه در هفتــه منتهی به 10 نوامبــر به 105/46 

رسید؛
3. در هفتــه منتهــی بــه 10 نوامبــر تعــداد دکل های حفــاری فعال در 
بخــش نفــت آمریــکا بــا 2 دکل کاهش نســبت به هفتــه قبل در 

سطح 494 دکل رسید؛
4. ســرد شــدن هــوا در نیمکــره شــمالی و افزایــش تقاضــا بــرای 

سوختهای حرارتی؛
5. ادامه بحران اوکراین و روســیه؛

6. در ماه اکتبر رشد واردات چین به 3 درصد رسید این در حالیست 
که در ماه گذشــته 6/2- درصد بود؛

7. در مــاه ســپتامبر 2023 کل صــادرات آمریکا بــه 261 میلیارد دلار 
رســید که 6 میلیارد دلار بیشــتر از ماه آگوست 2023 بود؛

8. در دوازده مــاه منتهــی بــه اکتبــر 2023 شــاخص قیمــت مصــرف 
کننــده در آلمان به 3/8 درصد رســید کــه 0/7 درصد کمتر از ماه 

گذشته بود؛
9. در هفتــه منتهــی بــه 10 نوامبــر درخواســت ها بــرای اســتفاده از 
مزایــای بیــکاری در آمریــکا بــه 217 هــزار درخواســت رســید کــه 

نســبت به هفته قبل 3 هزار درخواســت کاهش داشت؛
10. در مــاه ســپتامبر رشــد تولیــد ناخالص داخلــی بریتانیا بــه مقدار 
0/2 درصد بود که نســبت به ماه گذشــته 0/1 درصد بیشتر بود؛

11. در مــاه ســپتامبر رشــد تولیــدات صنعتــی بریتانیا به مقــدار صفر 
درصد بود این در حالیســت که در ماه گذشــته 0/5- درصد بود.
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سیاست های راهبردی و ژئوپلیتك

مهرزاد  زمانی

1- مقدمه 
در اوایل ژوئیه، عربســتان ســعودی اعلام کرد کــه کاهش تولید یک 
میلیون بشکه در روز را که برای اولین بار در ژوئن اعلام کرد، برای یک 
ماه دیگر تا ماه اوت تمدید خواهد کرد و دوباره برای ماه سپتامبر هم 
تمدید شــد. قابل ذکر اســت، که روسیه نیز اعلام کرد که در ماه اوت 
روزانــه 500 هزار بشــکه نفت از بــازار خارج خواهد کــرد. تحلیلگران 
معتقدنــد کــه عربســتان ســعودی بــرای تأمین مالــی برنامه توســعه 
بلندپروازانــه خــود خواهــان قیمت های نســبتاً بالا، در محــدوده 90 
دلار در هر بشکه است. معامله گران نگران رکود اقتصادی، به ویژه در 
چین که می تواند تقاضا برای نفت را کاهش دهد و تنش بین ریاض و 
مسکو هستندکه می تواند منجر به نبرد برای سهم بازار شود، مانند 
آنچه که در سال های 2014 و 2020 موجب کاهش قیمت نفت شد.

2- تحلیل کارشناسی
سال گذشته چشم انداز قیمت برای سال ۲۰۲۳ به طور متوسط ۸۰ 
دلار در بشکه پیش بینی شده بود که با توجه به انتظار رشد اقتصادی 
چیــن و بهبود تقاضا بود.  ولی عملاً رشــد تقاضــای چین در نیمه اول 
ســال بهبود پیدا نکردو همین امر موجب شــد که فشــار کاهشــی بر 

قیمت هــای نفت وارد شــود. بــا توجه به اینکــه بانک هــای مرکزی در 
حــال افزایــش نرخ بهره هســتند، انتظار بــر این بود کــه در نیمه دوم 
ســال شرایط بهبود یابد اما هنوز علائمی از این هنوز آشکار نشده و 
این موضوع باعث نگرانی کشورهای تولید کننده نفت شده است .

قیمــت نفــت برنت از ماه مارس به کمتر از ۸۰ دلار در بشــکه کاهش 
یافته بود و این ســطح بودجه عربستان را مورد تهدید قرار می دهد. 
پیــش بینی هــا در مورد رشــد اقتصادی چیــن در نیمه اول امســال به 
وقوع نپیوســت و تقاضای نفتی چین رشــد مناسبی را نداشته است   
و همیــن موضــوع باعــث شــد کــه رونــد قیمت نفت کاهشــی شــود. 
همچنین از ســوی دیگر انتظار می رفت که تولید نفت روســیه نیز  با 
توجه به تحریم ها  کاهش پیدا کند، ولی در عمل میزان کاهش بسیار 

کمتر از آن چه بود که مورد انتظار بود.
وضعیت تراز بازار نفت را می توان از طریق ذخیره سازی تجاری آمریکا 
مشاهده کرد. از اوایل امسال میزان ذخیره سازی به طرز چشمگیری 
افزایش پیدا کرد که نشان دهنده مازاد عرضه در بازار بود؛ سپس با 
کاهش تولید نفت اوپک پلاس میزان ذخیره سازی شروع به کاهش 
کــرد و بــا کاهــش داوطلبانــه عربســتان، ذخیــره ســازی ها در هفتــه 

گذشته به میزان قابل توجه ۱۷ میلیون بشکه کاهش پیدا کرد.

بررسی اثرگذاری کاهش داوطلبانه عربستان بر بازار نفت در 
گوست و چشم انداز آن ماه های ژويیه و آ

شكل 1. روند ذخیره سازی های نفت خام آمریکا
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نمودار 1. روند قیمت نفت برنت در سال ۲۰۲۳

تراز عرضه و تقاضای بازار نفت که توسط اوپک منتشر شده ا، بازار 
را به گونه ای دیگر توصیف و پیش بینی کرده است. بر این مبنا بازار 
در فصل دوم با کمبود  عرضه مواجه بوده و در فصل سوم و چهارم 
میــزان تقاضــا به طور قابــل توجهی افزایش می یابــد؛ ولی آنچه که 

شــرایط بــازار نشــان می دهــد به نحــو دیگری اســت و بازار بــا مازاد 
عرضه روبروست و از طرف دیگر رشد تقاضایی که پیش بینی شده 
هنــوز اتفــاق نیفتــاده و همین امر منجر شــده اســت که عربســتان 
داوطلبانه تولید را کاهش دهد تا مازاد عرضه در بازار از بین برود.

روســیه نیــز بــا کاهش تولیــد عربســتان همــکاری می کنــد. آژانس 
بیــن المللــی انــرژی اعلام کــرد صــادرات نفت روســیه در مــاه ژوئن 
نســبت بــه مــاه قبــل حــدود 8 درصــد کاهــش یافتــه اســت. درآمــد 
مســکو از این فروش تقریباً 50 درصد نســبت به ســال قبل کاهش 
یافــت و بــه 11.8 میلیــارد دلار رســید. گــروه راپیــدان انــرژی معتقــد 
اســت که قیمت نفت خام در نیمه دوم ســال جــاری به دلیل بهبود 
شــدید تقاضا در چیــن، هند، ایالات متحده و جاهــای دیگر، همراه 
با کاهش شــدید عرضه توســط تولیدکنندگان اوپک پلاس، به ویژه 
عربســتان ســعودی، افزایش مییابد. ســایر عوامل ممکن است هر 
گونــه افزایش قابل توجــه قیمت ها را محدود کنند. از ســویی برای 
اولین بار در ســال جاری، آژانس بین المللــی انرژی پیش بینی خود 
را برای رشد تقاضای نفت در سال 2023 با 220 هزار بشکه در روز 
کاهش ، به 2.2 میلیون بشکه در روز رساند که بیشتر به دلیل رشد 

کندتر از انتظار در چین است.

روند قیمت برنت از ابتدای ســال ۲۰۲۳ در حالت نزولی قرار گرفته 
و در اکثر موارد در کمتر از ۸۰ دلار در بشــکه نوســان داشــته است و 
این خود نشــان می دهد که بازار به افزایش تقاضا خوشبین نبوده 
اســت در حالی که اوپک پلاس تولید را کاهش داده اســت. با توجه 
بــه اینکــه عربســتان بودجه خــود را برای امســال بــر روی قیمت ۸۰ 
دلار بســته اســت، این کشــور نیازمند این اســت که قیمت به بیش 
از ۸۰ دلار افزایــش یابــد. کاهش تولید داوطلبانه عربســتان زمانی 
موثر خواهد بود که درصد  افزایش در قیمت نفت بیشــتر از درصد 
کاهش در تولید نفت باشد.  میانگین قیمت در ماه های گذشته در 
حدود ۷۵ دلار در بشــکه بوده اســت و با کاهش تولید عربستان به 
عنــوان مهم ترین عامل رشــد قیمــت در کنار عوامــل دیگر قیمت به 
حدود ۸۵ دلار رســیده اســت؛ این به معنی رشد ۱۳ درصدی قیمت 
نفت می باشد که جبران کاهش تولید در کل درآمد را داشته است. 

جدول 1. تراز عرضه و تقاضا در سال ۲۰۲۳

Source:OPEC
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3- جمع بندی و اظهارنظرکارشناســی
بــا توجــه بــه اینکــه در بــازار مــازاد عرضــه وجــود دارد و عربســتان 
نتوانســت اوپــک پــلاس را متقاعد به کاهــش تولید نمایــد، به طور 
داوطلبانــه دســت بــه کاهش تولید زد کــه بودجه خود را تــراز کند و 
توانســت قیمت نفت را به بالاتر از ۸۰ دلار برساند؛ قیمتی که برای 
تــراز بودجــه ضــروری اســت و از طرف دیگــر نقش خود را بــه عنوان 

رهبر گروه اوپک پلاس نشان دهد. 
کاهش داوطلبانه تولید همزمان با آمارهای بهتر از پیش بینی تولید 
ناخالص داخلی آمریکا همراه شد. همین امر موجب شد که قیمت  

نفت برنت که به طور متوســط در حدود ۷۵ دلار در بشــکه نوســان 
داشت به سطوح ۸۵ دلار برسد.  

چشــم انداز قیمت نفت در شرایط فعلی وابسته به رشد اقتصادی 
جهــان به خصوص چین و آمریکاســت؛ چنانچه رشــد مــورد انتظار 
در چین اتفاق نیفتد اقدام عربســتان در کاهش تولید موقتی بوده 
و نمی توانــد قیمت را در ســطوح فعلی حفظ نمایــد، ولی چنانچه بر 
اساس پیش بینی ها تقاضای نفت افزایش پیدا کند نیاز به کاهش 

داوطلبانه نخواهد بود.
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محیط زیست و فناوری

1- مقدمه
تردیــدی نیســت کــه جهان بــرای تحقــق هــدف 1.5 درجــه، نیازمند 
توســعه  قابل توجــه انرژی هــای تجدیدپذیــر و راه حل هــای بهبــود 
بهره وری است که عوامل اصلی پیشبرد گذار جهانی انرژی هستند. 
این در شــرایطی است که ســاختارهای فعلی انرژی برای پشتیبانی 
از ســوخت های فســیلی طراحــی شــده و لــذا بایــد بــرای حمایــت از 
سیستم های انرژی تجدید پذیر مورد طراحی مجدد واقع شوند. از 
ایــن رو تمرکــز باید از تأمین و عرضه به ســمت تقاضا تغییر یابد و بر 
رفع موانع ســاختاری تأکید شــود. بدین منظور، آژانس بین المللی 
انرژی هــای تجدید پذیر IRENA 1 ســه اولویت اصلــی را برای تحقق 
هدف 1.5 درجه مطرح می کند: 1- ایجاد زیرســاخت های فیزیکی 2- 
فراهم آوردن توانمندســازهای سیاستی و نظارتی 3- تأمین نیروی 
کار ماهــر کــه باید به طــور هم زمــان موردتوجه قــرار گیرنــد. این امر 
مســتلزم ســرمایه گذاری قابل توجه و طراحی یک الگوی جدید برای 
همــکاری بین المللی اســت که در آن همه  بازیگــران بتوانند در گذار 
جهانی انرژی مشارکت داشته باشند و نقش حداکثری خود را ایفا 

کنند.
 

2- ارزیابی گزارش؛ نکات محوری
هــر چنــد پیامدهــای بحــران کرونــا و تأثیــرات جنــگ اوکرایــن، 
چالش هــای پیــش روی گــذار انــرژی در جهــان را تشــدید کــرده 
اســت اما خطرات نباید از حــد کنونی فراتر بروند، چرا که هر گونه 
افزایش ناچیز در درجه حرارت جهانی، عواقب مهم و گســترده ای 
را بر سیســتم های طبیعی، جوامع انسانی و اقتصاد ایجاد خواهد 
کــرد. بنابراین اصلاح مســیر گذار انــرژی مســتلزم اقدامات تحول 
ساز برجسته و فوری است. اهداف تعیین شده در NDC کشورها، 

 )LT-LED( راهبردهای بلندمدت کاهش انتشار گازهای گلخانه ای
و اهــداف صفــر خالص، در صــورت تحقــق و اجرای کامل، انتشــار 
دی اکسید کربن را در مقایسه با سال 2022 حدود 6 درصد تا سال 
2030 و 56 درصد تا سال 2050 کاهش خواهند داد. لذا تعهدات 
آب و هوایــی نیازمند راهبردها و برنامه های ملی دقیق بوده و باید 
با بودجه های کافی مورد حمایت قرار گیرند و از طریق سیاست ها 
و مقــررات حمایتــی به اجرا درآیند. در واقع اگرچه ســرمایه گذاری 
جهانی در تمامی فناوری های گذار انرژی، در سال 2022 به رکورد 
1.3 تریلیون دلار رســید، سرمایه گذاری های ســالانه باید به بیش 
از چهــار برابــر افزایــش یابد تا مســیر 1.5 درجه ســانتی گراد، حفظ 
شــود. به منظور تحقق هدف 1.5 درجه ســانتی گراد تا سال 2050 
بــه ســرمایه گــذاری 150 تریلیــون دلاری نیــاز اســت )شــکل 1( کــه 
به طور متوسط سالانه به بیش از 5 تریلیون دلار بالغ می شود. در 
مقایسه با سناریوی انرژی برنامه ریزی شده  IRENA  که بر اساس 
آن سرمایه گذاری بالغ بر 103 تریلیون دلار لازم است، 47 تریلیون 
دلار سرمایه گذاری بیش تری تا سال 2050 لازم است تا مسیر 1.5 

درجه ســانتی گراد2 در جهت خود باقی بماند.
آژانس انرژی های تجدیدپذیر در چشم انداز 2023 خود اعلام می 
کند که مجموع سرمایه گذاری های بخش انرژی در سناریوی انرژی 
برنامه ریزی شــده تا سال 2030 بالغ بر 29 تریلیون دلار است؛ در 
حالــی کــه در ســناریوی 1.5 درجــه2، تــا ســال 2030 درمجمــوع به 
15 تریلیــون دلار ســرمایه گذاری بیش تر نیاز اســت. علاوه بر این، 
بــه منظــور اولویت بنــدی محــل هزینــه  ســرمایه گذاری ها در گــذار 
انرژی و ایجاد زمینه برای کاهش قابل توجه در سهم سوخت های 
فسیلی تا سال 2050، لازم است در حجم و نوع سرمایه گذاری ها 

تحت ســناریوی 1.5 درجه سانتی گراد تغییر ایجاد شود.

اعظم محمدباقری، پیمان نیلچی پور 

ژی بــرای تحقــق  ی هــای گــذار انــر ی در فناور وم ســرمايه گذار لــز
اولويــت هــای اقتصــادی، اجتماعــی و زیســت محیطــی

ســناریوی برنامه ریزی شــده ی انــرژی، مرجــع اولیــه در ایــن مطالعــه اســت کــه چشــم اندازی از تحــولات سیســتم انــرژی بــر اســاس برنامه هــای انــرژی دولت هــا    .1
ــه می دهــد. ــر کشــورهای G20( و ســایر اهــداف برنامه ریزی شــده و سیاســت های موجــود در زمــان ایــن تجزیه وتحلیــل ارائ ــا تمرکــز ب )ب

2. ســناریوی 1.5 درجــه ســانتی گراد، مســیر گــذار انــرژی را بــا هــدف محــدود کــردن افزایــش متوســط دمــای هــوای جهــان بــه 1.5 درجــه ســانتی گراد بیشــتر نســبت 
بــه زمــان ماقبــل انقــلاب صنعتــی، توصیــف می کنــد. ایــن ســناریو، فناوری هــای در دســترس را کــه می تــوان آن هــا را بــا ســرعت لازم بــرای رســیدن بــه هــدف ۱.۵ 

درجــه ســانتی گراد گســترش داد، اولویت بنــدی می کنــد.
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شــکل  1. نمودار ســرمایه گذاری کلی در مسیر فناوری از سال 2023 تا 2050 برای دستیابی به اهداف سناریوی 1.5 درجه

1. IRENA and CPI, 2023; IRENA, 2023a

2. IPCC، 2022

موضــوع مهــم دیگــر تمرکــز ســرمایه گــذاری در فنــاوری هــای گــذار 
 ،IRENA انــرژی تنهــا در برخــی کشــورها اســت. بر اســاس گــزارش
ســرمایه گذاری در انرژی هــای تجدیدپذیــر در تعــداد محــدودی 
از کشــورها تمرکــز یافتــه و تنهــا بــر چنــد فنــاوری متمرکــز اســت. 
ســرمایه گذاری در انرژی هــای تجدیدپذیــر در ســال 2022 بــه 
0.5 تریلیــون دلار رســید کــه این میزان، کمتر از یک ســوم متوســط 
ســرمایه گذاری ســالانه  موردنیــاز در انرژی هــای تجدیدپذیــر در 
ســناریوی 1.5 درجه سانتی گراد بوده اســت. علاوه بر این، در سال 
2022، کمتر از 50 درصد جمعیت جهان از 85 درصد از سرمایه گذاری 
جهانــی در بخــش انرژی های تجدیدپذیــر بهره مند شــدند و آفریقا 
تنهــا یک درصــد از ظرفیــت اضافی ایجادشــده را در ســال 2022 به 
خــود اختصــاص داد.1  ســرمایه گذاری در راه حل هــا و فناوری هــای 
انرژی هــای تجدیدپذیــر خارج از شــبکه در ســال 2021 بالــغ بر 0.5 
میلیارد دلار بود که بســیار کمتر از 15 میلیارد دلار موردنیاز ســالانه 
تا ســال 2030 اســت. درحالی که گزینه های فناوری بسیاری وجود 
دارد، بیشــتر ســرمایه گذاری ها در فتوولتاییک هــای خورشــیدی و 
انرژی بادی بوده است و 95 درصد از این سرمایه گذاری ها به سمت 
ایــن دو فناوری  هدایت شــده اســت. در حالی که حجم بیشــتری از 
منابــع مالی باید به ســمت ســایر فناوری هــای گذار انــرژی، ازجمله 
ســوخت های زیســتی، نیروگاه های برق آبی و انرژی زمین گرمایی و 
همچنین به بخش هایی غیر از انرژی که سهم کمتری از انرژی های 
تجدیدپذیر در کل مصرف نهایی انرژی دارند )برای مثال، گرمایش 

و حمل ونقل( ، جریان یابد.
شــاخص های گــذار انــرژی IRENA نشــان می دهــد کــه لازم اســت 
تســریع قابل توجهــی در توســعه  بخش هــای انــرژی و فناوری هــا، 
از برقــی ســازی بیش تــر بخش های حمل ونقــل و گرمایــش گرفته، 
تا اســتفاده مســتقیم از انرژی هــای تجدیدپذیر، بهــره وری انرژی و 
افزایش زیرساخت ها صورت پذیرد. تأخیرهای اقدامی، چالش های 
جاری را در دســت یابی به ســطوح کاهش انتشــار مشخص شده از 
ســوی IPCC افزایــش می دهند و موجب می شــوند نیــل به اهداف 
کاهــش انتشــار مذکــور در مســیر 1.5 درجــه ســانتی گراد، بــرای 
ســال های 2030 و 2050 بــا موانــع بیش تــری مواجه شــود . 2  عدم 
پیشرفت در این مسیر و نیز ناکافی بودن میزان سرمایه گذاری های 
موردنیــاز برای آینده، هزینه های وخیم تر شــدن اثــر تغییرات آب و 

هوایی را افزایش خواهد داد.
بطور کلی راهبردهای سرمایه گذاری عمومی نقش مهمی در تسریع 
گــذار انرژی ایفــا می کننــد. چنیــن ســرمایه گذاری هایی نه تنها باید 
حجمشــان افزایش یابد، بلکه باید به شکلی راهبردی برای هدایت 
سرمایه گذاری های خصوصی تخصیص یابند. این سرمایه گذاری ها 
همچنین باید به عنوان ابزاری مؤثر برای شــکل دهی به گذار انرژی 
جهت بــه حداکثر رســاندن منافع عمومی به خدمت گرفته شــوند. 
برنامه هــای تدارکات عمومی نیز از مهم ترین نقش در پیاده ســازی 
اســتانداردهای کار و حفاظت از محیط زیســت در پروژه های انرژی 

برخوردارند.

Source: IRENA2023
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هدایــت ســرمایه گذاری ها بــه ســمت کشــورها و فناوری هــا بــه 
شــیوه ای عادلانه تــر، مســتلزم مداخلــه  قوی تــر بخــش عمومــی 
اســت. حــدود 75 درصــد از ســرمایه گذاری جهانــی در انرژی های 
تجدیدپذیــر از ســال 2013 تــا 2020، از طریــق بخــش خصوصــی 
صــورت گرفته اســت؛ امــا ســرمایه خصوصی به ســمت فناوری ها 
و کشــورهایی متمایــل اســت کــه کمتریــن ریســک های واقعــی یــا 
متصــور را بــا خــود به همــراه دارنــد. در ســال 2020، 83 درصد از 
تعهــدات در زمینــه  فتوولتاییک هــای خورشــیدی از محــل منابــع 
مالــی خصوصــی تأمیــن شــد، درحالی کــه انــرژی زمین گرمایــی و 
برق آبــی عمدتــاً بــه منابــع مالــی عمومی متکــی بودند و بــه ترتیب 
تنها 32 و 3 درصد از سرمایه گذاری ها در این دو فناوری، از طریق 
ســرمایه گذاران خصوصی تأمین شــد .1  نیاز بیشتر به منابع مالی 
عمومی در نیروگاه های برق آبی به عوامل مختلفی مربوط است، 
ازجمله: لزوم ســرمایه گذاری های عظیم اولیه، ریسک های بالای 
ساخت وساز، نیاز به وام های طولانی مدت )به دلیل آن که انجام 
ایــن پروژه هــا ممکــن اســت بیــش از یــک دهه بــه طــول انجامد(، 
رویه هــای پیچیــده و طولانی اخذ مجوز و ریســک های اجتماعی و 
زیســت محیطی بالا؛ همه  ایــن موارد به طــور قابل توجهی موجب 
کاهــش توانایــی بخــش خصوصــی بــرای تأمیــن مالــی پروژه هــای 
بــزرگ برق آبــی می شــوند. در خصــوص انــرژی زمین گرمایــی نیز، 
هزینه هــای بــالای اکتشــاف و حفــاری ســطحی جزو موانــع اصلی 

تأمین مالی آن ها از ســوی بخش خصوصی هســتند.
برای تأمین سرمایه های خصوصی باید از سیاست گذاری و تأمین 
مالی عمومی اســتفاده کرد، اما تنوع بیشــتر در سرمایه گذاری ها 
ازنظــر جغرافیایــی و فناورانــه، مســتلزم مشــارکت های عمومــی 
هدفمند و بیش تر است. سال های بسیاری است که سیاست ها 
بــر تحــرک ســرمایه های خصوصــی متمرکــز هســتند. اختصــاص 
بودجــه عمومی برای ســرمایه گذاری در زیرســاخت های اساســی 
انــرژی در کشــورهای درحال توســعه و همچنیــن بــرای تشــویق 
بهره بــرداری از فناوری هــای کمتــر بالــغ )به ویــژه در مصــارف 
نهایــی ماننــد گرمایــش و حمل ونقل یــا تولید ســوخت مصنوعی( 
ضــرورت دارد. در مناطقــی که ســرمایه گذاران خصوصی به ندرت 
ســرمایه گذاری می کننــد نیــز ورود ســرمایه گذاری عمومــی لازم 
اســت. در غیــر ایــن صورت، شــکاف ســرمایه گذاری بین شــمال و 
جنــوب جهــان همچنــان افزایــش خواهــد یافت. در ســال 2015، 
ســرانه ســرمایه گذاری انرژی هــای تجدیدپذیــر در آمریــکای 
شــمالی )به اســتثنای مکزیــک( و اروپــا حــدود 22 برابــر بیشــتر از 
کشــورهای جنــوب صحرای آفریقا بود؛ اما تا ســال 2021، ســرانه 

ســرمایه گذاری در اروپــا بــه 41 برابــر و در آمریکای شــمالی به 57 
برابــر جنوب صحــرای آفریقا رســید. در حقیقت، ســرمایه گذاری 
ســرانه کشــورهای جنوب صحرای آفریقا در سال 2021 تقریباً به 
نصف میزان آن در ســال 2015، یعنی 6 دلار برای هر نفر کاهش 

یافته است. 
عــلاوه بــر ایــن، بــه منظــور تحقــق گــذار انــرژی موفــق، همــکاری 
بین المللــی بایــد مــورد طراحــی مجــدد قــرار گیــرد و ارتقــا یابــد. 
محوریــت انــرژی در توســعه جهانــی و برنامه هــای آب و هوایــی 
انکارناپذیــر اســت؛ لــذا همــکاری بین المللــی در حــوزه  انــرژی 
در ســال های اخیــر به طــور تصاعــدی افزایــش یافتــه اســت. ایــن 
همکاری نقش سرنوشــت ســازی در تعیین نتایج گذار انرژی ایفا 
می کنــد و یــک راه حیاتــی برای دســتیابی بــه انعطــاف، فراگیری و 
مســاوات بیشــتر در ایــن گذار اســت. پویایی بخش هــای انرژی و 
ایجــاد تحــولات ژئوپلیتیکــی مســتلزم بررســی دقیق تــر روش ها، 
ابزارهــا و رویکردهای همکاری بین المللی برای اطمینان از مرتبط 

بودن، تأثیرگذاری و چابکی آن هاســت.
تأمین الزامات توســعه و اقدامــات آب و هوایی و حفظ پویایی در 
عرضــه و تقاضای انرژی، مســتلزم انســجام و همســویی بازیگران 
حــول اقدامات اولویت دار اســت. بــرای مثال، ســرمایه گذاری در 
سیســتم های تجارت فرامــرزی و جهانی کالاهای انرژی مســتلزم 
همکاری بین المللی در مقیاســی بی سابقه خواهد بود؛ بنابراین، 
بازنگری در نقش ها و مســئولیت های نهادهای ملی و منطقه ای، 
ســازمان ها و مؤسســات مالــی بین المللــی و بانک هــای توســعه  
چندجانبــه، بــرای اطمینــان از مشــارکت حداکثــری آن ها در گذار 

انرژی ضرورت دارد.
در ســال 2020، مؤسســات مالی توســعه  چندجانبــه و دوجانبه، 
کمتــر از 3 درصــد از کل ســرمایه گذاری ها را در حــوزه  انرژی هــای 
تجدیدپذیــر تأمیــن کردند. در آینــده، آن ها باید بودجه  بیشــتری 
را همــراه بــا شــرایط بهتــر به ســمت پروژه هــای بزرگ گــذار انرژی 
هدایــت کننــد. عــلاوه  بر ایــن، تا کنــون تأمیــن مالی از مؤسســات 
مالــی توســعه عمدتــاً از راه اســتقراض )بــا نرخ های بهــره ی بازار( 
تأمین شــده اســت، در حالی که وام هــای بلاعوض و کــم  بهره تنها 
1 درصــد از کل تأمیــن مالــی پروژه هــای انرژی هــای تجدیدپذیــر را 
تشــکیل داده اند . این مؤسســات بــه  طور منحصر بــه  فردی برای 
حمایــت از پروژه های مقیاس بزرگ و فرامرزی تأســیس شــده اند 
و می تواننــد تفــاوت قابــل  توجهی در تســریع گــذار جهانی انرژی 
ایجاد کنند. از این رو گذار انرژی مستلزم تلاش های جمعی برای 

هدایــت منابع مالی به مناطق محروم جهان اســت.
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2- اظهار نظر کارشناسی
گــذار انــرژی بــرای تحقــق اولویت هــای اقتصــادی، اجتماعــی و 
زیســت محیطی بســیار مهــم اســت. دولت ها، مؤسســات مالی و 
بخــش خصوصــی بایــد اهــداف، راهبردهــا و برنامه هــای اقدامی 
خــود را مــورد ارزیابــی دوباره قــرار دهند تــا گذار انــرژی را مجدداً 
در مســیر موردنظر آن قرار دهند. سیاست گذاران همچنین باید 
بین اتخاذ اقدامات واکنشی و استفاده از راهبردهای پیشگیرانه  
گــذار انــرژی تعــادل برقــرار کننــد، چراکــه ایــن راهبردهــا مشــوق 
برقراری سیســتمی هســتند که انعطاف پذیری، فراگیری و ایمنی 
آب و هوایی بیش تری را مهیا می سازند. بسیاری از عوامل اصلی 
بحران هــای کنونی، از عدم محاســبه  هزینه های زیســت محیطی 
و اســتفاده از سیســتم انــرژی مبتنــی بــر ســوخت های فســیلی 
ناشــی می شــوند؛ سیســتمی کــه دچــار وابســتگی بیش ازحــد بــه 
تعداد محدودی از صادرکنندگان ســوخت و فاقد بهره وری انرژی 
و دارای هــدر رفت فــراوان در بخــش تولید و مصرف اســت. گذار 
انــرژی مبتنــی بر انرژی هــای تجدیدپذیر بســیاری از ایــن موارد را 
کاهــش می دهد یا حذف می کند؛ بنابراین، این ســرعت تغییرات 

اســت کــه ســطوح امنیــت انــرژی و انعطاف پذیــری اقتصــادی و 
اجتماعی را در ســطح ملی تعیین می کند و فرصت های جدیدی را 
بــرای بهبود رفاه در ســطح جهانی فراهم می ســازد. در این میان، 
ســرمایه گذاری در فناوری هایی که مســیر گــذار عادلانه انرژی را 
هموارتــر و در تحقــق اهــداف کاهش انتشــار و ایجاد زیرســاخت 
های مناســب واجد اهمیت هســتند، نقش بســیار اساسی دارند 
و بــا اینکه امروزه ظرفیت قابل توجهی برای پیاده ســازی بســیاری 
از گزینه هــای موجــود فنــاوری در اختیــار اســت، امــا افزایــش 
بهره بــرداری از ایــن فناوری ها و تشــویق بــه بازنگری سیســتمی و 
ســاختاری جهــت تحقق اهداف آب و هوایی و توســعه، مســتلزم 
افزایــش ســرمایه گذاری در فنــاوری های گذار انــرژی و نیز بهبود 

سیاســت های فراگیر در تمام بخش ها است.

منبع: 
گــزارش چشــم انداز گــذار جهانــی انــرژی، آژانــس بین المللــی انــرژی 
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منابع:
هفته نامه بررســی تحولات انرژی و تغییر اقلیم، وزارت نفت، مدیریت کل امور اوپک و روابط با مجامع انرژی، شــماره های • 

.162-160
• Cop 27: Mixed messages on oil and gas, 11 November 2022, argus media
• COP27: Middle East producers to defend oil, gas, while grappling with own climate pressures, 04 Nov 

2022
• https://unfccc.int/news/cop27-reaches-breakthrough-agreement-on-new-loss-and-damage-fund-

for-vulnerable-countries
• https://unfccc.int/sites/default/files/resource/cop27_auv_2_cover%20decision.pdf
• https://unfccc.int/sites/default/files/resource/Presidency%20non-paper2%20on%20cover%20deci-

sions.pdf
• https://www.unep.org/news-and-stories/story/cop27-ends-announcement-historic-loss-and-dam-

age-fun    

موسسه مطالعات بین المللی انرژی


